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Las diez recomendaciones del CFA al
gobierno para enfrentar la delicada
situacion de las finanzas publicas

*Mantener el actual

nivel de deuda prudente

en 45% del PIB”, plantea
el documento entre otras
medidas.

ArieL Lara

(FCA) emitié un informe so-

bre el complicado estado de
las arcas del Estado, donde advir-
tié que por cuarto aio consecutivo
no se cumpliria la meta de balance
fiscal, tal como ya ocurrié durante
los dltimos tres afios durante el
gobierno del expresidente Gabriel
Boric. El CFA analizd las proyeccio-
nes fiscales para el perfodo 2026-
2030, en base a las proyecciones
elaboradas por la Direccién de
Presupuestos (Dipres), en su In-
forme de Finanzas Piblicas (IFP)
del cuarto trimestre de 2025.

En simple, un cuarto incumpli-
miento de la meta fiscal significa
que el Estado de Chile gastard
méas dinero de lo proyectado, en
relacién con sus ingresos perma-
nentes, resultando en un déficit
fiscal estructural mayor al com-
prometido. En términos directos,
el gobierno no lograria equilibrar
sus cuentas. Alejandro Urzia, ana-

EI Consejo Fiscal Auténomo

“Vamos a ir
revelando las
cifras que
encontremos’,
dijo el ministro
Jorge Quiroz,

lista econdmico de la U. Andrés  sobre el balance fiscal, en medio  Terrae. de la deuda piblica que se estabi-  probables”.
Bello y OpenBBK, explica qué sig-  de un deterioro del escenario ma- . lice por debajo su nivel prudente”. Simplificar ajustes a la
nifica el informe: “Que el Estado  croecondmico global, con efectos Recomendaciones Corregir proyeccion de regla fiscal. “A fin de evitar

estd gastando mds de lo que dijo
que iba a gastar y que el déficit
es bastante mayor al comprome-
tido. Mas que un desvio puntual,
muestra un problema que se viene
repitiendo. No es una crisis, pero
si una economia més tensionada
fiscalmente. Chile sigue siendo
estable, pero con menos margen
que antes y con una trayectoria
que empieza a preocupar si no se
corrige”.

Segln el CFA, “las cifras pro-
yectadas para 2026 consideran
ingresos efectivos de 2294 del PIB
y estructurales de 21,2% del PIB,
ambos inferiores al gasto total de
23,8% del PIB. "Esta combinacién
tiene como resultado un balance
fiscal efectivo de -1,8% del PIB y
un BE de -2,7% del PIB, cifra signi-
ficativamente mas deficitaria que
la meta vigente de -1,1%5 del PIB™.

Causas

El organismo auténomo apunta
al conflicto en Medo Oriente y el
aumento del precio del petréleo
como una de las causas, lo que,
“podria traducirse en presiones

adversos sobre el desempefio
de los ingresos fiscales. Adicio-
nalmente, este aumento podria
generar presiones inflacionarias,
con distintos efectos directos e in-
directos sobre las cuentas fiscales
y las personas™.

Otra de las causas de este nue-
vo incumplimiento fiscal proyecta-
do, seqgtn la CFA, tiene que ver con
el gasto proyectado. “En materia
de gasto, el gobierno proyecta una
desaceleracién en 2026 con un
crecimiento real de 1,7%, por de-
bajo del 3,5% observado en 2025.
Sin embargo, el Consejo observa
presiones de gasto derivadas de
la ley de Reajuste del Sector Pi-
blico, que implica un mayor gasto
fiscal equivalente a 0,45% del PIB
para 2026 (US$1.668 millones)
que no cuenta con financiamien-
to plenamente identificado™. “Se
identifican causas recurrentes en
el tiempo y eso es preocupante.
Los ingresos fiscales han estado
sobreestimados a afio a ano”,
opina Jaime Bastias, director de
la Escuela de Auditorfa y Control
de Gestién de la Universidad Finis

El Consejo acompafid el in-
forme de diez recomendaciones
que presentd al gobierno “para
fortalecer la sostenibilidad de las
finanzas publicas”. El ministro de
Hacienda, Jorge Quiroz, declaré
escuetamente: “Sobre las alertas
del CFA, llevamos quince dias en
el gobierno, estamos examinando
la situacién y vamos a ir revelando
las cifras que encontremos”. “El
ministro de Hacienda dice que to-
davia tienen espacio para ajustar
la regla fiscal y eso es importan-
te, porque ha habido situaciones
macroecondmicas ain no calibra-
das, como dejar subir el precio del
combustible, eso tiene un efecto
que se va a traducir en un rango
de menos crecimiento de |a econo-
mia y mayor inflacién”, explica el
economista de la U, Central Fran-
cisco Castaneda.

Equilibrio fiscal. "Materia-
lizar una senda de convergencia
fiscal hacia un equilibrio estructu-
ral que sea realista, pero exigente,
orientada a cumplir las metas fis-
cales que se establezcan, y consis-
tente con asegurar una trayectoria

ingresos. "El Consejo considera
fundamental corregir las falencias
en las proyecciones de ingresos
fiscales, gue han evidenciado so-
breestimaciones reiteradas que se
han traducido en mayores niveles
de gasto pablico”.

Enmendar meta fis-
cal. "Frente a desvios de la meta,
asegurar mecanismos de correc-
cién oportunos, ejecutables y mo-
nitoreables”.

Consolidar fuentes de
financiamiento fiscal. “Un
mayor crecimiento tendencial, ga-
nancias de eficiencia permanente
en los gastos, reduccion de eva-
sién y elusion tributaria, y nuevos
ingresos tributarios”.

Ajustes. “Establecer ajustes
de gastos o ingresos que permitan
mejorar el balance fiscal de mane-
ra permanenta”.

Fortalecer proyeccion de
gastos del Estado. "Revisidn
de complementos a la metodolo-
gia de la programacion financiera
de mediano plazo, ya que esta
incorpora sélo los gastos compro-
metidos, sin considerar gastos

modificaciones frecuentes. Esto,
considerando los desafios en es-
tabilidad y consistencia en el cal-
culo de los ingresos estructurales,
especialmente en el ajuste ciclico
de los ingresos del cobre”.

Deuda fiscal a raya. "Man-
tener el actual nivel de deuda
prudente en 45% del PIB, ya que
este umbral responde a factores
estructurales de la economia chi-
lena”.

FEES y FRP. "Avanzar en
estrategia de gradual de fortale-
cimiento del Fondo de Estabiliza-
cién Econdmica y Social (FEES),
orientada a enfrentar eventuales
crisis futuras, asi como del Fondo
de Reserva de Pensiones (FRP),
para abordar las presiones de
gasto asociadas al proceso de en-
vejecimiento de la poblacién”.

Explicar. “Cuando el CFA
formule recomendaciones, el mi-
nisterio de Hacienda o la Dipres
deberia pronunciarse formal y
piblicamente sobre su analisis. En
caso de no acogerlas total o par-
cialmente, deberia fundamentar
las razones de la decisién”.
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