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El shock de oferta por la guerraen [
Medio Oriente y su impacto en Chile:

Edwin Pelayo
Académico Facultad de Administracién y Negocios
Universidad Auténoma de Chile

Chile, como economia abierta y dependiente de la
importacion de petroleo, enfrenta nuevamente un shock
externo que impacta directamente en los precios de los
combustibles. La guerra en Medio Oriente ha generado
unadisrupeién en el suministro global de crudo. elevando
los costos internacionales y tensionando las arcas fiscales.
Esteescenariose sumaa crisis previas—COVID-19, guerra
enUeraniay crisis energética dela OPEP+—que yahabian
puestoapruebalacapacidad del Estado para amortiguarla
volatilidad de las bencinas mediante el MEPCOy politicas
fiscales expansivas. Lacoyunturaactual obliga areflexio-
narsobre las medidas mas adecuadas y sobrelaslecciones
que Chile puede extraer de experienciasinternacionales.

El impacto de este shock de oferta se manifiesta en
tres dimensiones. Primero, los precios internos: el alza
internacional setraduce enincrementos casiinmediatos,
en un contexto donde los impuestos —especifico e IVA—
representan cerca del 0% del precio final. El MEPCO
limita las variaciones semanales a un 2,4%, pero su costo
fiscal puede superar los US$ 3.000 millones anuales en
periodos prolongados de crisis.

Segundo, las arcas fiscales. Durante la pandemia, el
déficit alcanzé -7,7% del PIB por gastos extraordinarios;
enlaguerra de Ucrania se situd en torno a-2,4% por subsi-
dios y bonos compensatorios; y enla erisis OPEP+ de 2023
hubo una mejora relativa (-1,8%), impulsada por mayores
ingresosdel cobreyellitio, aunque el gasto energético con-
tinué presionando las cuentas piblicas. Hoy, el conflicto
enMedio Oriente amenaza con revertir esarecuperacion
parcial yobligaa buscarnuevasfuentesde financiamiento.

Tercero, las politicas fiscales aplicadas muestran
un patrén: subsidios directos en pandemia; refuerzo

del MEPCO y bonos focalizados durante la guerra en
Ucrania; y ajustes al mecanismo junto con beneficios
tributarios en la erisis OPEP+. En todos los casos, el
Estado bused suavizar el impacto en los consumidores,
pero con un alto costo fiscal y un aumento sostenido de
la deuda pablica.

Alemania, durante la crisis energéticade 2022, redujo
temporalmente impuestos acombustibles y subsidié el
transporte piiblico para incentivar alternativas. Japon,
desde la crisis del petréleo de los anos 70, creé un fondo
de estabilizacion financiado con impuestos especiales
en épocas de precios bajos, usado en periodos de cri-
sis. Brasil aposto por la diversificacion energética con
etanol y biocombustibles, reduciendo su dependencia
del petrdleo importado. Espana aplicd bonos de des-
cuento directo en estaciones de servicio, financiados
con ingresos extraordinarios de empresas energéticas.
Estas medidas muestran que la combinacién de subsi-
dios focalizados, diversificacion energética y fondos de
estabilizacion puede ser mas sostenible que depender
exclusivamente de ajustes tributarios como el MEPCO.

Elshockactual vuelvea evidenciarla vulnerabilidad
de Chile frente a crisis externas. Aunque el MEPCO
ha sido clave para contener la volatilidad, su costo lo
hace dificil de sostener en el tiempo. Avanzar haciaun
fondo de estabilizacion energético, diversificar lamatriz
con biocombustibles y energias renovables, y focalizar
subsidios en transporte y hogares vulnerables apare-
ce como una ruta mas resiliente. El desafio es doble:
proteger a los consumidores en el corto plazo y cons-
truir una politica energética y fiscal sostenible en el
largo plazo.




