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DAVID VELASQUEZ PINO

Analistas estdn divididos sobre qué viene:

Los 220 dias que definirdn
si Qatar vende su paquete
en Latam Airlines

o«
El fondo soberano del pais drabe administra el 10,56% de Latam Airlines
y el bloqueo de ventas vence en noviembre.

MARCOS BARRIENTOS

El fondo soberano de Qatar admi-
nistra el 10,56% de Latam Airlines
Group. En noviembre vence el perio-
do de restriccién de ventas. Goldman
Sachs acaba de proyectar que la eco-
nomia qatarf se contraerd 14% en
2026, 1a peor caida desde 1990, por el
conflicto en Medio

de Santiago, creen analistas. De esta
manera, en el mercado advierten
que, mientras mds dure el cierre del
estrecho de Ormuz por el conflicto
militar, mayor presién tendrd Qatar
para evaluar desinversiones de su
fondo soberano, en el cual se admi-
nistra un 10,56% de las acciones de
Latam Airlines Group. “Lo veo como

un escenario alta-

Oriente.

Este impacto, ade-
mads, podria amplifi-
carse por cada dfa
que transcurre ce-
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mente probable, da-
do que cuando hay
crisis existenciales o
conflictos bélicos en
Medio Oriente, los

rrado el estrecho de
Ormuz, la principal arteria por don-
de Qatar exporta su gasnatural licua-
do (GNL) y que abastece al 20% de la
demanda mundial, junto con el pe-
tréleo y GLP, entre otros hidrocarbu-
r0s.

Lo anterior salpicarfa indirecta-
mente a un “peso pesado” de la Bolsa

fondos soberanos y
estatales de la regién liquidan posi-
ciones internacionales para inyectar
liquidez y proteger su economia lo-
cal”, afirma Carlos Guayara, cofun-
dador de Trii. “Yalo vimos en 2017 y
el precedente directo es la venta de
Cathay Pacific en noviembre de
2025, que nos marca la pauta”, re-

El fondo sobera-
no de Qatar es
duefio del
10,56% de La-
tam Airlines.

cuerda.

Eso si, de repetirse el patrén de
ventas de Qatar, implicarfa una re-
duccién de sus posiciones, no una
venta del 100% de sus acciones.

“El fin del perfodo de restriccién
de venta de acciones en noviembre
solo abre la puerta a movimientos,
pero mds bien asociados a optimiza-
cién de portafolio que a urgencia fi-
nanciera”, plantea Francisco Huili-
pan, CEO de Traders Academy. De
todas formas, su escenario base es
que Qatar no se verd forzado a ven-
der su participacién en Latam en el
corto plazo.

Otros, en tanto, lo ven dificil de
ocurrir. “Le veo poca o nula probabi-
lidad”, afirma Jorge Tolosa, operador
de renta variable de Vector Capital.
Qatar apoy6 a Latam en el peor pe-
riodo que tuvo. Ademds, Latam es li-
der en Latinoamérica, un mercado
controlado por muy pocos actores”.



