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El delicado escenario alternativo del
BC sobre un petrdleo a US$ 150

El supuesto central de esta mirada es que el estrecho de Ormuz permanecerd cerrado

por tres meses, en vez de reabrirse en abril.

CATALINA MURNOZ-KAPPES

En su escenario mds probable
incluido en su Informe de Politica
Monetaria (IPoM) de marzo, pre-
sentado el miércoles pasado, el
Banco Central (BC) proyecta que
el precio del petréleo serd de US$
86 por barril promedio (valor me-
dio entre Brent y WTI), con un
méximo de US$ 100 por barril en
abril. Basindose en trayectorias
de episodios previos, considera
que laintensidad del conflicto dis-
minuird en las préximas semanas,

y que el trénsito por el estrecho de
Ormuz se reanudaria a comien-
zos del préximo mes.

Pero el mismo Banco Central
incorpora una alarmante opcién
que considera una “evolucién
mds adversa” del conflicto en
Irdn, que llevaria el precio del pe-
tréleo a US$ 150 por barril.

Un peak en mayo
El escenario mds extremo con-

sidera que el estrecho de Ormuz
permanecerd cerrado por tres

meses, con un mayor dafio a la
infraestructura productiva y a
las rutas alternativas, segin una
minuta elaborada por seis eco-
nomistas del Banco Central, li-
derados por el analista econémi-
o sénior Benjamin Alvarez.
“En el escenario alternativo, el
peak se alcanza en mayo, con un
precio promedio WTI-Brent cer-
cano a US$ 150 por barril; un
precio promedio en torno a US$
140 en el segundo trimestre y un
promedio anual de US$ 110 du-
rante 2026”, consigna la minuta

del Banco Central.

Jorge Hermann, economista
de Hermann Consultores, dice
que para el BC “este no es el re-
sultado mds probable, sino que
representa un escenario extremo
y se realiza como un ejercicio de
estrés macroeconémico”.

El impacto del escenario mds
adverso serfa mucho mayor. “El
escenario alternativo plantea un
conflicto prolongado con el es-
trecho cerrado por tres meses.
Este impacto duplicarfa la caida
del crecimiento (0,6 pp) y eleva-

Que el estrecho de Ormuz esté cerrado por tres meses no es lo mas proba-

i

ble, pero el Banco Central lo plantea como ejercicio de cual seria el impacto.

ria la inflacién global en 1,5 pp,
forzando tasas de interés ain
mds restrictivas”, sefala Natalia
Arédnguiz, gerente de estudios
de Aurea Group.

“El alza mds importante en los
precios y una baja mds impor-
tante en la produccién deberia
significar que se duplican ambos
efectos. O sea, se duplica el efec-
to anivel nacional de la caida en
el crecimiento y se duplica el
efecto a nivel nacional del alza
en lainflaciéon”, comenta Miche-
le Labbé, economista y académi-

ca de la Facultad de Economia,
Negocios y Gobierno USS.

Sin embargo, al igual que el
Banco Central, los economistas
ven que este escenario mds ad-
verso es menos probable que la
duracién acotada del conflicto
que es el escenario central.

Para Ardnguiz, una guerra
mds prolongada es poco proba-
ble, porque la administracién de
Donald Trump estd fuertemente
presionada por el alza de com-
bustibles, por la coyuntura poli-
tica y por el costo de la guerra.
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