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¢CAMBIO DE CICLO O DEBILITACION INSTITUCIONAL?

Qué comenta el mercado
sobre la dura decision de

Tornel en la CMF

CAMILO SOL{S

Eljueves 19 de marzo, a una
semana de asumir el nuevo go-
bierno, la recién designada
presidenta de la Comisién pa-
ra el Mercado Financiero
(CMF), Catherine Tornel, des-
vinculé a tres altos directivos
del regulador: Daniel Garcia
(director general de Supervi-
siéon de Conducta de Merca-
do), José Antonio Gaspar (di-
rector general Juridico) y
Nancy Silva (directora general
de Estudios). En términos cor-
porativos, esto equivale a que
el presidente de una compafiia
hubiera cesado a su plana eje-
cutiva principal de un dfa para
otro.

La decisién coincidi6 con de-
claraciones del ministro de Ha-
cienda, Jorge Quiroz, quien se-
falé publicamente que Tornel
“revisarfa regulaciones banca-
rias para ver si se imponen car-
gas excesivas al crédito”. Segin
observan

Sila CMF fuera una empresa, la nueva
presidenta acaba de desvincular a sus
tres principales gerentes.

co reguladores distintos.
Otros matizan: “Tenfa una
preparacion mds que adecua-
da y habia hecho un buen tra-
bajo”. Gaspar, en cambio, ge-
neraba anticuerpos por su
concentracién de poder como
tnico experto juridico del or-
ganismo: “Era percibido como
alguien muy ligado a las san-
ciones por los fiscalizados”,
resume otra fuente.

Protagonistas de los grandes
escdndalos
Garcia condujo las audi-

torfas que revelaron
lasirregularidades de Sar-
tor y desde su drea provi-
no la recomendacién al
Consejo de suspender
aportes y revocar el

fuentes del
mercado,
nunca antes Mas detalles en
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se habia refe-

rido asfsobre el lider de un orga-
nismo auténomo. La decisién
fue adoptada por la presidenta
del Consejo en uso de sus atri-
buciones.

El Mercurio Inversiones reco-
gio tres hipdtesis entre exaltos
funcionarios del regulador y ac-
tores del mercado, todos en re-
serva, para explicar lo ocurrido:

Las criticas que pesaban
Garcia —periodista con
maestrias en regulacién y
derecho— arrastraba
cuestionamientos especial-
mente desde su paso por la In-
tendencia de Seguros. “Las
materias de seguros son stiper
técnicas y acumuld varias cri-
ticas de los regulados”, senala
un exalto funcionario sobre el
aludido, quien trabajé con cin-

de existencia
de la gesto-
ra.

Gaspar,
por otra
parte,
prestd la
opinidén
juridica
paralas du-
ras sancio-
nes contra
LarrainVial

Catherine
Tornel es la
presidenta de la
CMF desde el 11
de marzo de
2026.

Activos en el caso Factop y tam-
bién para las aplicadas al Grupo
Sartor.

Tornel llegé a la presidencia
tras ser voto disidente en va-
rias sanciones a fiscalizados,
donde expuso abiertamente
sus justificaciones para su po-
sicién.

Cambio de ciclo
?) Otras fuentes consulta-
das piensan que los cam-
bios tienen que ver con otra co-
sa: dotar de mayor dinamismo
al mercado de capitales. “Hubo
un momento en el que se
implementaron varias
regulaciones nuevas

y que se hicieron

bastante bien”, sena-

la una fuente de lain-
dustria.

Otro consultado
comenta que lo ocu-
rrido “se rela-

ciona con un

cambio de ci-
clo, en el que
se va a dar
cada vez
mayor prio-
ridad a me-
didas que
busquen
crecimiento

y mayor di-

namismo”.

Un exfun-
cionario de la
entidad lo ve
distinto: “De to-
das formas hay
que saber mas-
car chicle y ca-
minar al mismo
tiempo, por algo
esel regulador y
los emisores se
Ilaman fiscaliza-
dos”.




