EL MERCURIO

Fecha: 31/03/2026 Audiencia: 320.543
Vpe: $3.229.643 Tirada: 126.654
Vpe pag: $20.570.976 Difusion: 126.654
Vpe portada: $20.570.976 Ocupacion: 15,7%

Seccion:
Frecuencia:

ECONOMIA
o]

)
>
<
o
=
-

=
=
I~

Los bonos en UF de corto plazo también disputan el protagonismo.

Ante cambio de escenario:

Por qué los depdsitos
a plazo podrian
volver a reinar
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La turbulencia global reactivaria el
atractivo de los instrumentos de corto
plazo, con una eventual alza de la TPM
como potencial catalizador.

JEAN PIERRE VILLARROEL

En 2025, nadie querfa saber
de depdsitos a plazo. Los fon-
dos de renta fija rentaban hasta
9%y el IPSA acumulé unavan-
ce de 56%. Pero en cuestién de
semanas, el escenario cambid:
los fondos accionarios chilenos
perdieron 6,45% en febrero y
la tasa de 0,41% mensual que
ofrecen hoy los mejores DAP
yano parece tan insignificante.

“Sirven

tasa que incorpore el efecto del
alza de la TPM”.

Lo claro es que el peso del di-
nero quieto sigue siendo nota-
ble: a febrero de 2026, los DAP
acumulaban $28.976 miles de
millones en el sistema. “Hoy
prefiero un DAP antes que un
bono”, plantea Alejandro Ru-
binstein, asesor de banca de in-
versién en EE.UU., quien deja-
rfa el instrumento a 180 dias.
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mente poco, pero con bajo ries-
go”, apunta Felipe Alarcén,
economista jefe de EuroAme-
rica. Milenko Mitrovic, CIO de
Octogone, lo dice con mds pre-
cisién: “Prefiero estar mds cor-
to en la curva nominal”.

Dos factores refuerzan el ar-
gumento. Por un lado, los ve-
hiculos de deuda de corto pla-
Zo superan en retorno bruto a
los DAP, pero las comisiones
acortan la diferencia. Y el mer-
cado descuenta que la TPM ce-
rrard el afio en torno a 4,87%,
por sobre el 4,5% actual. “Los
DAP sufren mucho menos que
un bono por efecto de dura-
cién”, explica Alarcén en refe-
rencia a un mercado de renta
fija que cae cuando las tasas de
mercado suben. “Un depdsito
a 30 dfas, al vencer, lo puedes
renovar inmediatamente a una

tos mds con-
servadores ganan protagonis-
mo”.

Contodo, losbonosen UF de
corto plazo también disputan
el protagonismo del universo
conservador. “Los claros bene-
ficiados del shock inflacionario
son los bonos en UF de corto
plazo”, sefiala Reyes. Mitrovic
concuerda: “Hoy prefiero un
bono a corto plazo en UF”, y
afiade que el Central podria no
actuar de inmediato: “Este
shock en los combustibles pue-
de ser transitorio”.

Alarcén, por su parte, tiene
una advertencia final: “Posterior
al impacto inflacionario inicial,
puede venir un perfodo recesivo
que lleve a los bancos a bajar ta-
sas”. En ese momento, dice, “los
inversionistas deberdn tratar de
anticipar ese movimiento y vol-
ver a alargar duracién”.



