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hile, como economía 

Ce y dependiente 

de la importación de 

petróleo, enfrenta nueva- 

mente un shock externo que 

impacta directamente en los 

precios de los combustibles. 

La guerra en Medio Oriente 

ha generado una disrupción 

en el suministro global de 

crudo, elevando los costos in- 

ternacionales y tensionando 

las arcas fiscales. Este escena- 

rio se suma a crisis previas — 

COVID-19, guerra en Ucrania 

y crisis energética de la 

OPEP+- que ya habían pues- 

to a prueba la capacidad del 

Estado para amortiguar la vo- 

latilidad de las bencinas me- 

diante el MEPCO y políticas 

fiscales expansivas. La co- 

yuntura actual obliga a refle- 
xionar sobre las medidas más 

adecuadas y sobre las leccio- 

nes que Chile puede extraer 

de experiencias internacio- 

nales. 

El impacto de este shock de 

oferta se manifiesta en tres di- 

mensiones. Primero, los pre- 

cios internos: el alza interna- 

cional se traduce en incre- 

mentos casi inmediatos, en 

un contexto donde los im- 

puestos —específico e IVA— 

representan cerca del 40% 

del precio final. El MEPCO li- 

mita las variaciones semana- 

les a un 2,4%, pero su costo 

fiscal puede superar los US$ 

3.000 millones anuales en pe- 

ríodos prolongados de crisis. 

Segundo, las arcas fiscales. 

Durante la pandemia, el défi- 

cit alcanzó -7,7% del PIB por 

gastos extraordinarios; en la 

guerra de Ucrania se situó en 

“El shock actual 

vuelve a evidenciar 

la vulnerabilidad 

de Chile frente a 

crisis externas. 

Aunque el MEPCO 

ha sido clave para 

contener la 

volatilidad, su costo 

lo hace difícil de 

sostener en el 

tiempo”. 

torno a -2,4% por subsidios y 

bonos compensatorios; y en 

la crisis OPEP+ de 2023 hubo 

una mejora relativa (-1,8%), 

impulsada por mayores in- 
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macior sujeta a dis2onibiidad. Activación de cuentas en plataformas aso: ladas esresp cn 

gresos del cobre y el litio, 

aunque el gasto energético 

continuó presionando las 

cuentas públicas. Hoy, el con- 

flicto en Medio Oriente ame- 

naza con revertir esa recupe- 

ración parcial y obliga a bus- 

car nuevas fuentes de finan- 

ciamiento. 

Tercero, las políticas fiscales 

aplicadas muestran un pa- 

trón: subsidios directos en 

pandemia; refuerzo del MEP- 

CO y bonos focalizados du- 

rante la guerra en Ucrania; y 

ajustes al mecanismo junto 

con beneficios tributarios en 

la crisis OPEP+. En todos los 

casos, el Estado buscó suavi- 

zar el impacto en los consu- 

midores, pero con un alto 

costo fiscal y un aumento sos- 

tenido de la deuda pública. 

Alemania, durante la crisis 

planes y precios 
plan HBO Max 

dal dienta, 

energética de 2022, redujo 

temporalmente impuestos a 

combustibles y subsidió el 

transporte público para in- 

centivar alternativas. Japón, 

desde la crisis del petróleo de 

losaños 70, creó un fondo de 

estabilización financiado con 

impuestos especiales en épo- 

cas de precios bajos, usado 

en períodos de crisis. Brasil 

apostó por la diversificación 

energética con etanol y bio- 

combustibles, reduciendo su 

dependencia del petróleo im- 

portado. España aplicó bo- 

nos de descuento directo en 

estaciones de servicio, finan- 

ciados con ingresos extraor- 

dinarios de empresas energé- 

ticas. Estas medidas mues- 
tran que la combinación de 

subsidios focalizados, diver- 

sificación energética y fondos 

  

de estabilización puede ser 

más sostenible que depender 

exclusivamente de ajustes tri- 

butarios como el MEPCO. 

El shock actual vuelve a evi- 

denciar la vulnerabilidad de 

Chile frente a crisis externas. 

Aunque el MEPCO ha sido 

clave para contener la volati- 

lidad, su costo lo hace difícil 

de sostener en el tiempo. 

Avanzar hacia un fondo de 

estabilización energético, di- 

versificar la matriz con bio- 

combustibles y energías re- 

novables, y focalizar subsi- 

dios en transporte y hogares 
vulnerables aparece como 

una ruta más resiliente. El de- 

safío es doble: proteger a los 

consumidores en el corto pla- 

ZO y construir una política 

energética y fiscal sostenible 

en el largo plazo. ag 
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