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Codelco anticipa alza de 5% en costos por guerra en
Medio Oriente y presion energética

odelco prevé que las disrup-

ciones derivadas del conflic-

to en Medio Oriente eleven en

torno a 5% sus costos de pro-
duccion de cobre, entregando una de las
primeras sefiales cuantificadas del impacto
geopolitico en la estructura de costos de la
mineria.

El ajuste equivale a aproximadamente
US$0,10 por libra, sobre un costo que ac-
tualmente bordea los US$2 por libra, re-
flejando el efecto combinado del alza en
combustibles, encarecimiento de insumos
y cambios regulatorios en Chile.

El incremento responde principal-
mente al encarecimiento del diésel, in-
sumo critico para la operacién minera,

junto con mayores costos en suminis-
tros clave y la posible suspensién de be-
neficios tributarios asociados al com-
bustible.

“Estamos siguiendo de cerca esta situa-
cion... estamos expuestos a los precios in-
ternacionales”, sefialé el CFO de Codel-
co, Alejandro Sanhueza, en el marco de la
presentacion de resultados.

El conflicto en Medio Oriente ha ge-
nerado un efecto dual para la indus-
tria minera: por un lado, eleva los costos
operacionales, especialmente energia y lo-
gistica, y, por otro, presiona a la baja los
precios de los commodities.

En el caso del cobre, el metal acamula
una caida cercana al 9% desde el inicio del

conflicto, en un contexto de incertidum-
bre global y riesgos de desaceleracion eco-
ndémica.

El escenario se vuelve mds complejo
considerando que Codelco viene de un
periodo de produccion debilitada. En
2025, la compaiia registr6 niveles cer-
canos a 1,33 millones de toneladas, con
variaciones marginales respecto al afio
anterior.

El desafio estratégico apunta a recupe-
rar niveles historicos cercanos a 1,7 mi-
llones de toneladas, en un contexto donde
los costos tienden al alza y los proyectos
estructurales han enfrentado retrasos.

Pese a la volatilidad de corto plazo, la
compafifa mantiene una vision positiva

sobre el mercado del cobre, sustentada en
la demanda estructural.

“Los fundamentos de los precios a largo
plazo son bastante solidos... la oferta es
cada vez mds dificil de expandir”, afirmé
Sanhueza, apuntando al crecimiento de
sectores como electrificacion, vehiculos
eléctricos y digitalizacion.

La relevancia del anuncio radica en que
Codelco actia como referencia global en
costos y produccion. Un aumento de esta
magnitud no solo afecta sus margenes,
sino que anticipa presiones similares para
el resto de la industria.



