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Costos y caída de precios
tensionan al cobre en 2026 y
afectan competitividad
de Chile

E1 mercado del cobre en-
frenta en 2026 un escena-
rio marcado por la combi-
nación de mayores costos,

caída de precios en el corto plazo y bre-
chas en producción, en un contexto de
creciente incertidumbre global ligada a
factores geopolíticos.

Uno de los principales factores es el

impacto del conflicto en Medio Orien-
te sobre la energía. En la estructura de
costos de la minería, aproximadamen-
te 16% corresponde a energía, diésel y
transporte, lo que amplifica el efecto
del alza del petróleo sobre la industria.

"Un incremento de esta magnitud en
los precios de la energía va a tener reper-

cusiones entre 5 y 10 centavos de dólar

por libra", explicó Juan Ignacio Guz-
mán, CEO de Gem Mining Consulting

El escenario se complejiza porque
el aumento de costos ocurre en para-
lelo a una corrección en el precio del
cobre, que ha retrocedido desde nive-

les cercanos a US$6 a US$5,5 por libra
en medio de la incertidumbre global.

En términos productivos, los costos
en Chile también han escalado, pasan-
do desde aproximadamente US$1,78 a
US$1,90 por libra, reflejando un de-
terioro en la competitividad del país
frente a otros productores.

A nivel nacional, el desfase entre pro-

yecciones y resultados se mantiene como
un problema relevante. Chile esperaba
producir 5,7 millones de toneladas, pero
alcanzó solo 5,4 millones, es decir, una

diferencia de 300 mil toneladas.
Este desajuste equivale a cerca de

US$1.200 millones menos en ingre-
sos y alrededor de US$500 millones
menos en impuestos y royalty, eviden-
ciando el impacto fiscal directo de la
menor producción.

La brecha responde a una combi-
nación de factores operacionales y es-
tructurales, incluyendo menores leyes
de mineral, activos envejecidos y con-
tingencias en faenas relevantes.

"Chile necesita de forma urgente re-

novar su cartera de inversiones ... las

plantas son antiquísimas", advirtió
Guzmán, apuntando a un problema
que trasciende el corto plazo.

La cartera de inversión proyec-
tada alcanza aproximadamen-
te US$105.000 millones, pero con
una alta concentración en proyectos
brownfield. Cerca de 81% correspon-
de a operaciones existentes, mien-
tras solo 19% son proyectos nuevos.
Este sesgo limita la incorporación de
nueva capacidad productiva, en un

contexto donde la exploración aparece
como uno de los principales cuellos de
botella del sector.

Chile se ubica actualmente en el
cuarto cuartil de costos a nivel global,
posicionándose entre los productores
más caros de cobre.

"Esto no nos favorece en nada ... nos

va a quitar competitividad", señaló
Guzmán, especialmente ante medidas
como eventuales cambios en el trata-
miento tributario del diésel.

Pese a las tensiones actuales, la de-
manda de cobre mantiene fundamen-
tos sólidos, con un déficit proyectado
de aproximadamente 8 millones de
toneladas hacia 2035. Sin embargo, la
incertidumbre global está afectando
decisiones de inversión y tiempos de
ejecución de proyectos, en un entorno
donde el mercado sigue siendo alta-
mente sensible a factores geopolíticos.

Codelco anticipa alza de 5% en costos por guerra en
Medio Oriente y presión energética

Codelco prevé que las disrup-
ciones derivadas del conflic-
to en Medio Oriente eleven en
torno a 5% sus costos de pro-

ducción de cobre, entregando una de las
primeras señales cuantificadas del impacto
geopolítico en la estructura de costos de la
minería.

El ajuste equivale a aproximadamente
US$0,10 por libra, sobre un costo que ac-
tualmente bordea los US$2 por libra, re-
flejando el efecto combinado del alza en
combustibles, encarecimiento de insumos
y cambios regulatorios en Chile.

El incremento responde principal-
mente al encarecimiento del diésel, in-
sumo crítico para la operación minera,

junto con mayores costos en suminis-
tros clave y la posible suspensión de be-
neficios tributarios asociados al com-
bustible.

"Estamos siguiendo de cerca esta situa-

ción ... estamos expuestos a los precios in-
ternacionales", señaló el CFO de Codel-
co, Alejandro Sanhueza, en el marco de la
presentación de resultados.

El conflicto en Medio Oriente ha ge-
nerado un efecto dual para la indus-
tria minera: por un lado, eleva los costos
operacionales, especialmente energía y lo-
gística, y, por otro, presiona a la baja los
precios de los commodities.

En el caso del cobre, el metal acumula
una caída cercana al 9% desde el inicio del

conflicto, en un contexto de incertidum-
bre global y riesgos de desaceleración eco-
nómica.

El escenario se vuelve más complejo
considerando que Codelco viene de un
período de producción debilitada. En
2025, la compañía registró niveles cer-
canos a 1,33 millones de toneladas, con
variaciones marginales respecto al año
anterior.

El desafío estratégico apunta a recupe-
rar niveles históricos cercanos a 1,7 mi-
llones de toneladas, en un contexto donde
los costos tienden al alza y los proyectos
estructurales han enfrentado retrasos.

Pese a la volatilidad de corto plazo, la
compañía mantiene una visión positiva

sobre el mercado del cobre, sustentada en
la demanda estructural.

"Los fundamentos de los precios a largo
plazo son bastante sólidos ... la oferta es
cada vez más difícil de expandir", afirmó
Sanhueza, apuntando al crecimiento de
sectores como electrificación, vehículos
eléctricos y digitalización.

La relevancia del anuncio radica en que
Codelco actúa como referencia global en
costos y producción. Un aumento de esta
magnitud no solo afecta sus márgenes,
sino que anticipa presiones similares para
el resto de la industria.

INDICADORES ECONÓMICOS Y PRECIOS DE LOS METALES
COBRE (LME) ¢US$/lb ORO (LBMA AM) / PLATA (LBMA) US$/ozt

Dolar Observado 912,41 UF 39.841,72 Contado 603,732 ORO (Cotización) 4.461,01

Dolar Comprador B. Estado 886,00 UTM 69.889,00 Futuro 3 meses 600,375 ORO (Prom. año a la fecha) 2.666,16
Dolar Vendedor B.Estado 946,00 IPC 0,40% Promedio mes a la fecha 592,134 PLATA (Cotización) 84,610

Fuente: www.bancoestado.cl Promedio año a la fecha 592,134 PLATA (Prom. año a la fecha) 30,3303
Sueldo mínimo $ 539.000 Fuente: www.cochilco.cl
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