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Caja fiscal más que se
duplica en febrero y supera
US$3.600 millones
Además, de acuerdo a los datos de la Dirección de
Presupuestos (Dipres), el gasto público acumuló una
caída de 1,9% real entre enero y febrero.
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¿Hay plata fiscal? El debate está instala-
do y seguramente seguirá luego de que la
Dirección de Presupuestos (Dipres) publi-
cara el Reporte de Activos Consolidados
del Tesoro Público mostrara que a febrero
la llamada "caja fiscal" se más que dupli-
có en comparación a enero cuando había
US$1.406 millones, puesto que ahora, el
saldo es de US$3.617 millones.

Asimismo, esta cifra es muy superior a
los US$46 millones que había en diciem-
bre y que utilizó el ministro de Hacienda,
Jorge Quiroz, para argumentar que no
había recursos para mantener el funcio-
namiento normal del Mecanismo de Es-
tabilización del Precio de los Combusti-
bles (Mepco). En ese momento recibió la
respuesta vía red social x del exministro
Nicolás Grau, quien dijo que "respecto al
dato de caja que se me pregunta: el último
dato público es 1.406 millones de dólares
en enero y el valor a inicios de esta sema-
na (fluctúa mucho) era sobre 800 millo-
nes".

Ahora, desde el gobierno de Gabriel Bo-
ric, el excoordinador Macroeconómico del
Ministerio de Hacienda, Rodrigo Wagner,
escribió en la red social X: "US$3.600
millones ... (aprox. 1 punto del PIB 2026).
Ese fue el monto de "la famosa" caja fis-
cal (OATP) al 28 de febrero de 2026, a diez
días del cambio de mando. Nuevo dato lo
publicó hoy Dipres y también en base de
datos del Banco Central".

Si se compara con lo que entregó el ex-
presidente Sebastián Piñera, la cifra es
33% menor, puesto que en febrero del 2022
había US$5.426 millones en la caja fiscal.

Pero no solo esta cifra se conoció este
martes. La Dipres publicó el informe de
ejecución. En lo principal, los ingresos to-

tales del Gobierno Central aumentaron en
febrero 6,5% real anual, acumulando entre
enero y febrero una caída de 0,5% real.

Según la Dipres, el resultado se explicó
principalmente "por el aumento de la re-
caudación de la minería privada con un
alza de 100,8%, favorecida por el elevado
precio del cobre en los últimos meses".
En menor medida, también contribuyó

el crecimiento interanual del resto contri-
buyentes con un alza de 1,4%, que mostró
una recuperación respecto al mes anterior,

por el alza de los impuestos a productos
específicos -en particular combustibles- y
el impuesto a la herencia, los que compen-
saron la caída del impuesto al valor agre-
gado asociado a las importaciones.

Por su parte, el gasto presupuestario en
febrero creció 5,1% real anual, acumulan-
do en lo que va del año una caída de 1,9%
real.

"El resultado se explicó por el aumento
real de 6,8% del gasto corriente lo que fue
parcialmente compensado con la caída
real de 6,0% del gasto de capital. "Cabe
destacar que el crecimiento del gasto co-
rriente se explica principalmente por la
aplicación de la Ley Nº21.806 de Reajuste
del Sector Público, la cual fue publicada
en febrero de 2026 e implicó que el pago
de beneficios pagaderos en diciembre del
año anterior se realizara en los primeros
meses del ejercicio 2026", puntualiza el
informe.

Ahora bien, en febrero, se observó un
déficit de 0,3% del PIB, correspondiente a
$1.130.457 millones. El Gobierno Central
Total recaudó $5.507.115 millones, y se
ejecutaron gastos por $6.637.572 millo-
nes. Acumulado, se registró un déficit de
0,2% del PIB, correspondiente a $543.091
millones.®

Salvador Said, presidente
Scotiabank: "Chile ha
comenzado a recuperar
certezas y el escenario
político se ha estabilizado"
El presidente de Scotiabank Chile indicó que este
nuevo ciclo no está garantizado pues "vivimos en un
mundo donde los riesgos globales pueden reconfigurar
escenarios con rapidez".
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Como un nuevo ciclo calificó Salvador

Said, presidente de Scotiabank Chile, las
perspectivas tanto económicas como polí-
ticas que vive actualmente el país.

En la carta a los accionistas contenida
en la memoria 2025, Said señaló que "du-
rante los últimos años, Chile atravesó un
periodo de incertidumbre prolongada. La
inversión se contuvo, el crecimiento se
moderó y muchas decisiones -familiares
y empresariales- se postergaron. Ese ciclo
dejó aprendizajes importantes y una cer-
teza: sin crecimiento y sin inversión, no
hay progreso sostenible".

Según el empresario, "hoy el país co-
mienza a entrar en una nueva etapa", pues

"existen señales concretas -internas y
externas- que permiten mirar hacia ade-
lante con un optimismo prudente, pero
firme".

"En lo externo, el cobre vuelve a jugar
un rol determinante, abriendo una ven-
tana para impulsar inversión, empleo y
desarrollo regional. En lo interno, Chile ha
comenzado a recuperar certezas y el es-
cenario político se ha estabilizado, lo que
importa porque la inversión de largo plazo
requiere confianza, horizonte y reglas cla-
ras", comentó.

A estos factores, el presidente de Sco-
tiabank suma "un pipeline relevante de
proyectos, particularmente en minería y
energía, junto con la oportunidad que pre-
sentan las necesidades de infraestructura

que tiene Chile en áreas estratégicas como
puertos, data centers, transporte y redes
eléctricas. Es un desafío que exige coordi-

nación entre el Estado, la banca, los inver-
sionistas institucionales y, especialmente,
el capital privado".

"Si recuperamos lo esencial -la con-
fianza para emprender, invertir, innovar
y crear empleo-, no sería extraño que el
país vuelva a expandirse en torno al 3% o
incluso más", enfatizó Said.

A su juicio, en este escenario la banca
tiene un rol clave, pues "un banco no solo
administra recursos: habilita decisiones.
Permite que una familia compre su pri-
mera vivienda, que una pyme crezca, que
una empresa invierta y que un proyecto
estratégico se financie y se ejecute".

En esa línea, explicó que Chile enfrenta
un desafío estructural que ya está en mar-
cha: el envejecimiento de su población.
"Para 2050, el 32% de las personas en

Chile tendrá más de 60 años. Esto desafía
al Estado, a la sociedad y a las institucio-
nes financieras a promover iniciativas que
busquen mejorar el bienestar en la vejez,
como el ahorro automático y la inversión
desde la niñez", indicó.

Con todo, Said mostró cautela pues exis-

ten factores externos que implican riesgos.
"Este nuevo ciclo, sin embargo, no está

garantizado. Vivimos en un mundo donde
los riesgos globales pueden reconfigurar
escenarios con rapidez. Por eso, el opti-
mismo debe ir acompañado de disciplina,
prudencia y una gestión sólida del riesgo",
finalizó el empresario.

Por su parte, el gerente general del banco,
Diego Masola, destacó la expansión de 5%
de los beneficios de la entidad, cifra que se
apalancó "en el aumento del 4% que expe-
rimentaron los ingresos anuales y el alza
de 2% que registraron nuestros gastos. Este

último resultado, además, nos permitió
elevar nuestro indicador de eficiencia al
39,7%, lo que nos posicionó en un lugar de
referencia en la industria local". @
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