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La confianza empresarial re-
trocedió en marzo arrastrada
por una caída en casi todos los
sectores de la economía, en un
mes marcado por los impactos
económicos de la guerra de Esta-
dos Unidos con Irán. 

El Indicador Mensual de
Confianza Empresarial (IM-
CE), que elaboran Icare y la
UAI, se ubicó en 50,37 puntos,
justo en el umbral neutro. Una
c i f r a s o b r e l o s 5 0 p u n t o s
muestra una visión optimista
del empresariado, mientras
que bajo esta barrera las pers-
pectivas son pesimistas.

“Luego de alcanzar máxi-
mos de cuatro años en febrero
pasado a nivel general, el IM-
CE se ha ajustado a la baja en
marzo, aunque se mantiene en
un nivel levemente superior al
neutral. Esto refleja una ate-
nuación del optimismo em-
presarial impulsado desde fi-
nes del año pasado con el cam-
bio de color político del go-
bierno”, comenta Juan Pablo

Medina, académico de la Es-
cuela de Negocios UAI.

Uno de los puntos que presio-
naron el optimismo que había
mostrado el empresariado en
enero y febrero es el alza en la in-
flación esperada a 12 meses. En
marzo, este indica-
d o r s e u b i c ó e n
3,5% —un aumen-
to desde el 3,3%
que marcaba en fe-
brero—, con lo que
rompió una ten-
dencia a la baja que
llevaba por casi un año. 

“La intensificación de la gue-
rra en Medio Oriente ha modi-
ficado sustantivamente el pa-
norama macroeconómico glo-

bal, particularmente con el alza
internacional del precio del pe-
tróleo y otros combustibles. Lo
anterior implica un panorama
más adverso para el crecimien-
to y demanda mundial en con-
junto con presiones al alza en la

inflación”, agrega
Medina.

P a r a R o d r i g o
Si lva, vicepresi-
dente del círculo
de economía y fi-
nanzas de Icare ,
“el IMCE de marzo

muestra las primeras señales
del impacto del conflicto en
Medio Oriente sobre las ex-
pectativas empresariales”. En
este sentido, destaca que en
los sectores de comercio y ma-
nufactura aumentan con fuer-
za las expectativas de costos,
mientras que los precios tam-
bién suben, pero en menor
magnitud. “Esto sugiere que
una parte relevante del alza de
costos podría ser absorbida
por los márgenes, aunque no
en su totalidad”, señala.

Más optimista es la visión de
Macarena Pérez, directora Ica-
re y presidenta del círculo de
economía y f inanzas . “Las
perspectivas hacia adelante si-
guen siendo favorables y conti-
núan en terreno optimista para
la economía chilena. Esto su-
giere que, pese a la volatilidad
mensual, la confianza empre-
sarial mantiene a comienzos de
marzo una tendencia de recu-
peración gradual para los pró-
ximos meses”, asegura.

La medición de marzo resintió el impacto de la guerra:

Certidumbre empresarial
cae arrastrada por un deterioro
esperado del IPC

El IMCE mostró una moderación 
del optimismo empresarial que venía
impulsado por el cambio de color
político del gobierno.

3,5%
es la inflación esperada

a 12 meses por el
empresariado.

Chile registró en febrero su
menor producción mensual de
cobre en casi nueve años, lo
que pone de relieve las dificul-
tades que enfrenta el mayor
productor mundial, en medio
de la caída de las leyes del mi-
neral y el bajo desempeño de
minas clave.

L a p r o d u c c i ó n t o t a l i z ó
378.554 toneladas métricas en
febrero, un 8,5% menos que en
enero y un 4,8% menos que un
año antes, según datos difun-
didos el martes por el INE. Fue
el nivel más bajo desde marzo
de 2017, cuando una huelga
paralizó las operaciones de la
gigantesca mina Escondida, de
BHP Group.

Aunque en febrero no se re-
portaron grandes interrupcio-
nes, las lluvias en el norte y el
fuerte oleaje pueden afectar la
logística durante los meses de
verano. Más allá de esos factores
estacionales, la producción chi-
lena ha caído en términos acu-
mulados de 12 meses durante
siete meses consecutivos, afecta-

da por contratiempos en proyec-
tos destinados a acceder a mine-
ral de mayor ley.

Petróleo estable arriba

El petróleo se estabilizaba
ayer mientras los operadores
evaluaban las perspectivas de la
guerra en Medio Oriente, en un
contexto en que Irán y Estados
Unidos daban señales de apertu-
ra a una salida del conflicto.

El WTI, de referencia en
EE.UU., se ubicaba ayer en
US$ 102,2 por barril y caía
1,5% diario. El Presidente Do-
nald Trump dijo a periodistas
en la Casa Blanca que Estados
Unidos podría retirarse de
Irán en dos o tres semanas, lo
que sugiere que los objetivos
militares ya estarían en gran
medida cumplidos. Agregó
que aún podría alcanzarse un
acuerdo con Teherán.

Chile produjo el menor nivel del metal en nueve años:

Cae la producción de cobre 
y el petróleo se estabiliza 

Comentarios del Presidente Trump sobre un posible retiro
desde Irán detuvieron la carrera alcista del crudo.
BLOOMBERG

El precio del WTI,
de referencia en

EE.UU., se ubicó ayer
en US$ 102 por barril.
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Al débil inicio de año de la ac-
tividad económica, que marca
una contracción de -0,5% anual
en el Imacec de enero —de
acuerdo con las cifras corregidas
de cuentas nacionales, en lugar
de -0,1% estimado inicialmen-
te—, se suma aho-
ra el heterogéneo
desempeño que en
c i f r a s d e l I N E
muestran en febre-
ro los diversos sec-
tores. Cifras que
van desde la caída
en doce meses de
3% en la produc-
ción manufacturera, al incre-
mento de 5,4% en las ventas mi-
noristas.

La baja en la producción de
pescado en todos sus compo-
nentes, asociada a una alta base
de comparación de 2025 por
adelanto de temporada, explica
la baja en la producción manu-

facturera. La minería experi-
mentó una leve alza de 0,2% im-
pulsada por la producción de
carbonato de litio, en tanto que
decayó 2,8% la producción de
cobre por baja ley de mineral y
condiciones climáticas desfavo-
rables. La producción de electri-
cidad, gas y agua subió 0,5%

por mayor genera-
ción eléctrica en
centrales solares,
con una caída en el
s u m i n i s t r o c o n
destino industrial;
disminución en re-
gasificación de gas
natural licuado y
distribución de gas

y caída en distribución de agua
con destino residencial.

Los mayores incrementos en
las cifras sectoriales del INE
provinieron del comercio y ser-
vicios. El índice del comercio
minorista aumentó 5,4% im-
pulsado por ventas de produc-
tos electrónicos, para equipa-

miento del hogar y tecnológi-
cos, vestuario y calzado y bie-
nes de consumo en general.

En servicios destacan incre-
mentos de 12,5% en actividades
artísticas, de entretenimiento y
recreativas; actividades profe-
sionales, científicas y técnicas,
8,7%, y alojamiento y servicios
de comidas, 7,8%; además del
incremento de 10,3% en otras
actividades de servicios. 

Con el bajo dinamismo de los
datos sectoriales, especialmente
en la producción de bienes, los
pronósticos para el Imacec de fe-
brero van desde un crecimiento
en doce meses de 0,3% que pos-
tula la consultora Gemines a una
expansión de 1,3% que anticipa
el centro de estudios Clapes-UC.
Coopeuch prevé una expansión
de 1,1%, explicada principal-
mente por servicios. El pronósti-
co de Ocec-UDP es un creci-
miento de 0,5%, y el de Banco
Santander presenta un rango en-
tre 0% y 0,5%.

Por bajo dinamismo en cifras sectoriales del INE:

Analistas prevén que la
actividad crecerá entre 0,3%
y 1,3% anual en febrero

Proyecciones luego de desigual desempeño, con caída en
producción manufacturera y repunte en ventas minoristas.
LINA CASTAÑEDA

LITIO
La minería experimentó
una leve alza de 0,2%

impulsada por la
producción de

carbonato de litio.
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El renovado optimismo de
los consumidores sobre la eco-
nomía tomó una pausa. Tras al-
canzar su mejor resultado des-
de 2019 en noviembre pasado
(47 puntos), el Índice de Per-
cepción de la Economía (Ipec)
que recoge la consultora Niel-
senIQ sumó dos meses a la baja
en febrero, al caer desde 45,1 a
43,6 puntos (ver gráfico).

El Ipec es un indicador que
pondera diversas miradas so-
bre el estado actual y futuro de
la economía en una escala de 1 a
100, donde mayor puntaje re-
presenta más optimismo. Se
calcula mediante un cuestiona-
rio estructurado a una muestra
aproximada de 1.100 personas
mayores de 18 años, residentes
en las principales ciudades del
país, de forma online.

Los datos de marzo revelan
que lo que más influyó en la caí-
da del índice no fue el estado ac-

tual de la economía, sino que
un mayor pesimismo sobre el
futuro. El subíndice que más re-
trocedió (-3,8 puntos) es aquel
que refleja las expectativas para
los próximos doce meses (50,7
puntos), seguido por el que
muestra la mirada para los pró-
ximos cinco años, que cayó des-
de 45,4 a 43,6 unidades.

Por el contrario, aquellos su-
bíndices que se enfocan en la si-
tuación actual de la economía, y
el estado financiero de los ho-
gares, tuvieron disminuciones
marginales, de menos de un
punto. Con todo, las expectati-
vas a doce meses siguen siendo
el factor mejor posicionado del
Ipec, y el único que se ubica por

sobre el umbral de “optimis-
mo” de los 50 puntos.

Matías Rivas, research consul-
tant de NielsenIQ, detalla que
en este resultado se alcanza a
recoger la mayor preocupación
por el alza de precios derivada
de la crisis en Medio Oriente, y
los anuncios en torno al Mepco:
“Las expectativas de alza de
precios venían bajando de for-
ma sostenida desde abril de
2022 hasta diciembre de 2025,
lo que fue uno de los principa-
les motores del mejor desempe-
ño del Ipec durante el año pasa-
do. Sin embargo, en marzo de
2026 esa tendencia se quiebra y
el indicador registra un rebote
de 13,6 puntos”, precisa.

Índice de Percepción de la Economía cayó en marzo:

Optimismo de consumidores 
se frena por temor inflacionario

Tras alcanzar máximos de seis años en
noviembre, el indicador ya suma dos
meses consecutivos a la baja.

Según índices que toman la temperatura a agentes empresariales y consumidores:

Futura alza de precios por aumento de
bencinas empeora expectativas económicas 
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