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S&P se suma
a Fitch y le
devuelve el grado
de inversión a
Falabella

Este miércoles la calificadora S&P Glo-
bal Ratings elevó la clasificación de
riesgo del Grupo Falabella, pasando de
BB+ a BBB -. Con esto, la empresa recu-
peró su grado de inversión, el cual ha-
bía perdido en el 2023 en medio de una
complicada situación financiera.
"Los resultados de Falabella en 2025
superaron nuestras expectativas, im-
pulsados por un mejor desempeño
operativo y pagos de deuda financiera",
explicó S&P.
La calificadora explica que aunque per-
sisten las dificultades estructurales del
sector minorista, sobre todo para los
grandes almacenes, "creemos que las
capacidades omnicanal de Falabella y
su creciente penetración en el comercio
electrónico contribuirán a preservar su
posición en el mercado".
Así, S&P prevé que Falabella mantendrá
su inversión de capital en niveles histó-
ricos (entre $600 mil millones y $700
mil millones); y que sostendrá un flu-
jo de caja positivo que permitirá pagar
mayores dividendos para 2026 y 2027.
"Aun así, esperamos que Falabella man-
tenga un apalancamiento de entre 2,0x
y 2,5x durante los próximos dos años",
proyectó.
Fitch Ratings fue la primera en elevar
su calificación crediticia a BBB-, en oc-
tubre del año pasado, apuntando a una
mejora significativa del perfil financiero
de Falabella desde que perdió el grado
de inversión en 2023.

A la edad de 81 años fallece Juan Villarzú, exministro
de Estado y expresidente ejecutivo de Codelco
DAVID NOGALES
A la edad de 81 años falleció el economista,
exministro de Estado y expresidente ejecu-
tivo de Codelco, Juan Villarzú.
Formado como ingeniero comercial en la
Universidad de Chile y con estudios de pos-
grado en la Universidad de Chicago, Villarzú
combinó una carrera técnica con una activa

participación en el sector público.
Su nombre comenzó a tomar relevancia en
la década de 1970, cuando asumió como
director de Presupuestos en el Ministerio
de Hacienda durante la dictadura militar
(1973), rol desde el cual participó en la ad-
ministración de las finanzas públicas en
uno de los periodos más complejos de la
historia de Chile. En ese cargo estuvo hasta
1975.
Fuera del país, el economista desarrolló
parte de su carrera en organismos inter-
nacionales, incluyendo el Banco Mundial,
experiencia que luego capitalizó en su re-
greso a Chile.
El economista también fue uno de los im-
pulsores de la redacción de El Ladrillo, el
famoso texto de política económica que
sentó las bases del liberalismo económico
en Chile y que abrazó el régimen de Pino-
chet en la década de los 80.
Con el retorno a la democracia a partir de
1990, se integró nuevamente a la discusión

económica local, vinculándose a equipos
técnicos y al diseño de políticas públicas.
Codelco
Durante el gobierno de Eduardo Frei
Ruiz-Tagle asumió la presidencia ejecu-
tiva de Codelco, iniciando una de las eta-
pas más extensas de liderazgo en la estatal.
Posteriormente, fue nombrado ministro
secretario general de la Presidencia, cargo
político desde el cual participó en la coor-

dinación legislativa del Ejecutivo.
A comienzos de los 2000 volvió a enca-
bezar Codelco, en el gobierno de Ricardo
Lagos, en un período marcado por el ciclo
alcista del cobre y por debates regulatorios
en torno a la minería.
En esa posición, Villarzú encabezó las ne-
gociaciones para comprar la entonces Dis-
putada Las Condes a Exxon, operación que
en ese minuto se valoró en US$ 1.200 mi-
llones y que suponía el mayor negocio de
la estatal.

"Fue una larga y difícil negociación en la
que estuve involucrado personalmente y
que la cerramos. Me di la mano con el ne-
gociador. Este caballero me dijo 'juntémo-
nos mañana para dar el toque final a un par
de documentos' y agregó que tenía que ha-
cer una última consulta, más bien formal.
Avisé a Chile que estábamos cerrados, pero
al día siguiente me llamó este gringo, muy
compungido, y me dijo 'tuve problemas
con los cardenales (los directores) y necesi-
to hacer millones más para cerrar'", recor-
dó Villarzú en 2009.

Esa operación finalmente no vio la luz y la
operación minera quedó en manos de An-
glo American.
Su gestión al mando de la cuprífera estatal
finalizó cuando asumió el primer gobierno
de Michelle Bachelet, siendo reemplazado
por José Pablo Arellano.
En paralelo, Villarzú también se desempe-
ñó como consultor y director de empresas,
manteniendo presencia en el ámbito priva-
do y académico.
El ejecutivo cercano a la Democracia Cris-
tiana tuvo también una activa participa-
ción en la expansión de la rama peruana
de la familia Hochschild, presidiendo esa
empresa minera.
El economista enfrentaba desde hace años
una enfermedad de carácter degenerativo,
condición que no le impidió continuar ac-
tivo en la última parte de su carrera profe-
sional.
De hecho, se desempeñaba como consultor
senior en la empresa consultora Sapag, una
sociedad de profesionales orientada a pres-

tar servicios en el campo de las finanzas
(M&A), planificación y de la administra-

ción de empresas.
Tras conocerse la noticia, Codelco emitió
una declaración en la que lamentó "pro-
fundamente" su fallecimiento, calificándo-
lo como un servidor público que "dejó una
huella significativa" en la historia de Chile.
Codelco dijo que Villarzú lideró procesos
clave de modernización y fortalecimiento
de la empresa, en un contexto de gran re-
levancia para la industria minera nacional.
"Su visión estratégica y compromiso con el
desarrollo del país contribuyeron a conso-
lidar a la Corporación como un referente
mundial en la producción de cobre", sostuvo
la estatal.

Presentan proyecto eólico por más de US$5.000
millones para la Región del Biobío
La consultora Comtec ingresó al Siste- comuna de Yungay, Región de Ñuble, es
ma de Evaluación de Impacto Ambientalque el proyecto adquiere carácter inte-

rregional", dijo el titular del proyecto
en la declaración de impacto ambiental
(DIA).

(Seia) un proyecto eólico por US$5.100
millones. La iniciativa "Parque Eólico Las
Lilas" considera la construcción de una
central generadora de energía eléctrica de En detalle, la iniciativa considera una

central generadora de energía eléctrica de
tipo eólico, con una potencia total instala-
da de 240 MW y 30 aerogeneradores.

tipo eólico en la Región del Biobío y la in-
fraestructura necesaria para su operación
y distribución de la energía al sistema
eléctrico nacional.
Sin embargo, el proyecto se considera
interregional por los impactos proyec-
tados. "Debido a la extensión de las
áreas de influencia de ruido y vibracio-
nes y emisiones atmosféricas, sobre la

Otra parte del proyecto es la construcción
de una subestación elevadora (33 kV/220
kV), una línea de transmisión eléctrica
(LAT) de 220 kV con una extensión de
3,84 km y un sistema de almacenamiento
de energía en baterías (BESS, por sus si-

glas en inglés), entre otra infraestructura.
Las obras permanentes consideran un
espacio de 105.4 hectáreas, lo que es un
poco más de las cerca de 80 hectáreas que
tiene el Parque O'Higgins.
La firma proyecta que la fase de construc-
ción demore 24 meses, donde se com-
prende la habilitación de caminos, ins-
talación de faenas, planta de hormigón,
excavaciones para fundaciones, montaje
de aerogeneradores y tendido de la LAT,
entre otros. En fechas, el titular del pro-

yecto espera iniciar la construcción en
agosto del 2027 y estar comenzando la
operación en julio del 2029.
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