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Nueva caida

al mercado

1 Tal cual ocurrié en enero, el Imacec
sumo otro sorpresivo descenso en el
segundo mes del ano arrastrado por la

industria.

POR A.SANTILLAN, S.VALDENEGRO
Y J.VASQUEZ

Incluso antes de que entrara
a escena la guerra en Iran
como un factor de incerti-
dumbre, el ritmo del sector
productivo venia perdiendo
traccién en el pais. Asi quedo
demostrado este miércoles,
después de que el Banco Cen-
tral diera a conocer que el In-
dicador Mensual de Actividad
Econdémica (Imacec) cay6 0,3%
en febrero comparado con el
mismo mes del ano pasado.
Cifra muy por debajo de las
expectativas: el consenso de
los analistas en la encuesta
Bloombergerade unaumento
de 1,6% e, incluso, algunos
economistas locales preveian
un minimo de 0%.
Ademas, es la segunda caida
en lo que vadel afio, después
de que en enero la actividad
chilena también bajara 0,5%.
“El resultado del Imacec
se explico por la caida de la

produccion de bienes , lo que
fue en parte compensado por
el desempenio de los servicios.
En tanto, la disminucion del
Imacecen términos desesta-
cionalizados fue incidida por
el comercio y la industria”,
dijo el Banco Central.

El desemperio fue califi-
cado como “mala noticia”y
“preocupante” por parte del
mercado.

La economista de BICE
Inversiones, Marcela Calisto,
explicé que el resultado en
parte responde a la pérdida
de dinamismo que ha tenido
el comercio en los altimos
meses, ademas de un menor
impulso del gasto fiscal a
inicios de afio.

Mientras que la economista
principal de Bci Estudios,
Francisca Pérez, destaco
que era muy baja la base de
comparacion de febrero del
afo pasado. “Vemos que la
mayor caida tiene que ver
con la produccién de resto
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de bienes, en donde se in-
cluye la pesca extractiva,
la cual tuvo un shock mas
fuerte del esperado debido
al cierre de operaciones en
Talcahuano”, dijo.

En febrero de 2025, el Ima-
cec se expandi6 0,3% anual.

Coincidi6 con el “pobre
desempeno” de los secto-
res de agricultura y pesca
el analista econémico de
BTG Pactual Chile, Martin
Gutiérrez.

Ajuste en
proyecciones

Lo ocurrido en los pri-
meros dos meses, sumado
a que a fines de febrero se
desencadend la guerra en
Irdn, podria contribuir a un
escenario en que se dificulta
que el Producto Interno Bruto
(PIB) crezca al ritmo medio de
2% proyectado por el Banco
Central.

Calisto indicé que la dura-
cion del conflicto y la rapidez
con la que se revierte el alza
en el precio del petréleo se-
ran claves para determinar
c6mo seguira el desempefio
en marzo y el resto del afio.

“Si esto se mantiene por
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FUENTE: BANCO CENTRAL DE CHILE.

del pais.

poco tiempo, el efecto sobre
la actividad podria ser acota-
do y concentrarse en mayor
cautela de consumidores y
empresas. Pero si se pro-
longa, el encarecimiento de
los combustibles empezaria
a golpear mds directamente
en laactividad, en especial en
un contexto de condiciones
financieras mds restrictivas”,
explicd.

Gutiérrez espera que haya
bajas tasas de crecimiento en
los proximos meses, ya que
estaran afectadas por una

o El subsecretario de Hacienda, Juan
Pablo Rodriguez, planted este miércoles
que la caida de 0,3% registrada por el
Imacec no cambia el diagndstico de la
administracién liderada por José Anto-
nio Kast sobre |a situacion econémica

“Estas cifras confirman que hemos re-
cibido el Gobierno con un escenario de
estancamiento econdmico. Chile conti-
nla demostrando la necesidad urgente
de ejecutar medidas que impulsen la
productividad, la inversién y el empleo.
El pais debe retomar una senda de cre-
cimiento dinamico para responder a las
expectativas de las familias chilenas”,
afirmo el niimero dos de la cartera

sostenido.
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Hacienda: “Hemos recibido el Gobierno con un
escenario de estancamiento econdmico”

ubicada en Teatinos 120.

La autoridad subrayé que estos resul-
tados reafirman la urgencia de cambiar
el rumbo econdmico del pais y avanzar
hacia una estrategia de crecimiento

Junto con lo anterior, el persone-

potencial.

altabase de comparacién del
afo anterior.

El economista senior de
Scotiabank, Anibal Alarcén,
considera que si bien marzo
podria volver a mostrar una
tasa de crecimiento anual,
los riesgos para la economia
local provenientes desde
el escenario externo son a
la baja.

Sibien descartan la estan-
flacién por el momento -bajo
crecimiento, mas inflacién y
alto desempleo-, los analistas
prevén que llegar aun 2% este

ro recordd que el desafio central es
reconstruir las confianzas, fortalecer la
certeza para invertir y dar espacio para
que la economia despliegue todo su

“En esa tarea ya nos encontramos tra-
bajando con rigor, seriedad y energia,
porque Chile no puede resignarse a
crecer por debajo de sus capacidades”,
concluyé Rodriguez.

aflo se pone cuesta arriba y
redujeron sus proyecciones.

Eleconomista jefe de Coo-
peuch, Felipe Ramirez, prevé
que en marzo el Imacec se
habria expandido 0,7%, con
un primer trimestre nuloy el
PIB anual quedaria en 2,2%.

“Siaello se suma la pérdida
de poder adquisitivo de ho-
gares y empresas asociada al
encarecimiento de la energia
derivado del conflicto en Me-
dio Oriente, las proyecciones
mas optimistas del mercado
para la actividad en 2026 se
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vuelven cada vez mas dificiles
de sostener”, indico.

Desde Fintual, su econo-
mista jefe, Priscila Robledo,
sefald que crecer 2% este
ano “sigue siendo posible,
pero ya no es un nimero
comodo”, dependiendo que
el shock externo no escale y
que la debilidad interna no
se prolongue. Mientras que
Pérez indico que “pareciera
que deberia haber una re-
vision a la baja en nuestra
actual estimacion de un 2,2%
de crecimiento para este
ano” y que -de extenderse la
guerra- “podriamos ver una
cifra decepcionante esteafio”.

Tras el resultado de febrero,
el economista jefe de Credi-

Cowan: “Shocks en dos SECTOrES compcapita, Samuel Carasc,
que son mas bien de oferta” sefial6 que la expansién del

PIB del primer trimestre es-
taria bajo el 1%, lo que plantea
un desafio para alcanzar el
prondstico de crecimiento
anual de entre 1,5% y 2,5%
previsto por el ente emisor. De
hecho, revisé una prevision
para el afio desde 2,7% a 2,4%.

o Al abordar el
nuevo descenso de

la actividad, ahora

en febrero frente al
mismo mes de 2025,
el consejero del Ban-
co Central de Chile,
Kevin Cowan, dijo que
ello guarda relacion
con “shocks en dos
sectores que son mas
bien de oferta”, Estos
son, segtn explicd,

la industria agricola,
en la que afirmé hay Kevin Cowan, consejero
una menor produc- del Banco Central.
cién; sumado a la [ A

Sin movimientos
de tasas

Acerca de qué significa este
ultimo resultado para las
proximasdecisionesdel Banco
Central, desde Fintual sefia-
laron que el actual escenario
de debilidad en la economia
redujo los argumentos para
subir la tasa de interés.

industria pesquera, lo Visién con la que coincidié
que “tiene mas que ver con decisiones de plan- Gutiérrez, quien proyect6 que
tar, rendimiento de las cosechas y otras cosas que el ente rector mantendra la
condiciones de demanda y responden a decisiones tasa de politica monetaria
tomadas antes”. en las proximas reunionesy
Al presentar el Informe de Politica Monetaria deberia mantenerse durante
(IPoM) en la facultad de economia y administracion todo el afio, si es que no se
de la Universidad Catdlica, el economista destacé observa una propagacion
que parte del efecto en el comercio es “resultado mayor del shock.

indirecto de estas menores producciones” en los Alarcén sefald que, por
citados rubros ahora, con la economia cre-
Junto a lo anterior, el consejero del Banco Central ciendo por debajo de su po-
adelanté que de cara al préximo Informe de Politica tencial y un mercado laboral
Monetaria (IPoM), se “tiene que hacer una revision que se mantiene débil, el Cen-
de las proyecciones y en esa revisién se toma en tral encontraria soporte para
consideracion estos factores de oferta, los factores mantener la tasa en 2026, a
de demanda, y los precios”. la espera de los desarrollos

en el escenario internacional.



