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Nueva caída
de la actividad
económica inquieta
al mercado y activa
bajas en proyección
de PIB para el año

Tal cual ocurrió en enero, el Imacec
sumó otro sorpresivo descenso en el
segundo mes del año arrastrado por la
industria.

POR A.SANTILLÁN, S.VALDENEGRO
Y J.VÁSQUEZ

Incluso antes de que entrara

a escena la guerra en Irán
como un factor de incerti-
dumbre, el ritmo del sector
productivo venía perdiendo
tracción en el país. Así quedó

demostrado este miércoles,
después de que el Banco Cen-
tral diera a conocer que el In-
dicador Mensual de Actividad
Económica (Imacec) cayó 0,3%
en febrero comparado con el
mismo mes del año pasado.

Cifra muy por debajo de las
expectativas: el consenso de
los analistas en la encuesta
Bloomberg era de un aumento
de 1,6% e, incluso, algunos
economistas locales preveían
un mínimo de 0%.

Además, es la segunda caída

en lo que va del año, después
de que en enero la actividad
chilena también bajara 0,5%.

"El resultado del Imacec
se explicó por la caída de la

producción de bienes , lo que
fue en parte compensado por
el desempeño de los servicios.
En tanto, la disminución del
Imacec en términos desesta-
cionalizados fue incidida por
el comercio y la industria",
dijo el Banco Central.

El desempeño fue califi-
cado como "mala noticia"y
"preocupante" por parte del
mercado.

La economista de BICE
Inversiones, Marcela Calisto,
explicó que el resultado en
parte responde a la pérdida
de dinamismo que ha tenido
el comercio en los últimos
meses, además de un menor
impulso del gasto fiscal a
inicios de año.

Mientras que la economista

principal de Bci Estudios,
Francisca Pérez, destacó
que era muy baja la base de
comparación de febrero del
año pasado. "Vemos que la
mayor caída tiene que ver
con la producción de resto

de bienes, en donde se in-
cluye la pesca extractiva,
la cual tuvo un shock más
fuerte del esperado debido
al cierre de operaciones en
Talcahuano", dijo.

En febrero de 2025, el Ima-
cec se expandió 0,3% anual.

Coincidió con el "pobre
desempeño" de los secto-
res de agricultura y pesca
el analista económico de
BTG Pactual Chile, Martín
Gutiérrez.

Ajuste en
proyecciones

Lo ocurrido en los pri-
meros dos meses, sumado
a que a fines de febrero se
desencadenó la guerra en
Irán, podría contribuir a un
escenario en que se dificulta
que el Producto Interno Bruto
(PIB) crezca al ritmo medio de
2% proyectado por el Banco
Central.

Calisto indicó que la dura-
ción del conflicto y la rapidez
con la que se revierte el alza
en el precio del petróleo se-
rán claves para determinar
cómo seguirá el desempeño
en marzo y el resto del año.

"Si esto se mantiene por
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Hacienda: "Hemos recibido el Gobierno con un
escenario de estancamiento económico"

El subsecretario de Hacienda, Juan
Pablo Rodríguez, planteó este miércoles
que la caída de 0,3% registrada por el
Imacec no cambia el diagnóstico de la
administración liderada por José Anto-
nio Kast sobre la situación económica
del país.
"Estas cifras confirman que hemos re-
cibido el Gobierno con un escenario de
estancamiento económico. Chile conti-
núa demostrando la necesidad urgente
de ejecutar medidas que impulsen la
productividad, la inversión y el empleo.
El país debe retomar una senda de cre-
cimiento dinámico para responder a las
expectativas de las familias chilenas",
afirmó el número dos de la cartera

ubicada en Teatinos 120.
La autoridad subrayó que estos resul-
tados reafirman la urgencia de cambiar
el rumbo económico del país y avanzar
hacia una estrategia de crecimiento
sostenido.
Junto con lo anterior, el persone-
ro recordó que el desafío central es
reconstruir las confianzas, fortalecer la

certeza para invertir y dar espacio para
que la economía despliegue todo su
potencial.
"En esa tarea ya nos encontramos tra-

bajando con rigor, seriedad y energía,
porque Chile no puede resignarse a
crecer por debajo de sus capacidades",
concluyó Rodríguez.

poco tiempo, el efecto sobre
la actividad podría ser acota-

do y concentrarse en mayor
cautela de consumidores y
empresas. Pero si se pro-
longa, el encarecimiento de
los combustibles empezaría
a golpear más directamente
en la actividad, en especial en
un contexto de condiciones
financieras más restrictivas",
explicó.

Gutiérrez espera que haya
bajas tasas de crecimiento en
los próximos meses, ya que
estarán afectadas por una

alta base de comparación del
año anterior.

El economista senior de
Scotiabank, Aníbal Alarcón,
considera que si bien marzo
podría volver a mostrar una
tasa de crecimiento anual,
los riesgos para la economía
local provenientes desde
el escenario externo son a
la baja.

Si bien descartan la estan-

flación por el momento -bajo
crecimiento, más inflación y
alto desempleo-, los analistas
prevén que llegar a un 2% este

año se pone cuesta arriba y
redujeron sus proyecciones.

El economista jefe de Coo-
peuch, Felipe Ramírez, prevé
que en marzo el Imacec se
habría expandido 0,7%, con
un primer trimestre nulo y el
PIB anual quedaría en 2,2%.

"Si a ello se suma la pérdida

de poder adquisitivo de ho-
gares y empresas asociada al
encarecimiento de la energía
derivado del conflicto en Me-
dio Oriente, las proyecciones
más optimistas del mercado
para la actividad en 2026 se
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La foto a las cifras del segundo mes del año
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Cowan: "Shocks en dos sectores

que son más bien de oferta"

Al abordar el
nuevo descenso de
la actividad, ahora
en febrero frente al

mismo mes de 2025,
el consejero del Ban-
co Central de Chile,
Kevin Cowan, dijo que
ello guarda relación
con "shocks en dos
sectores que son más
bien de oferta". Estos
son, según explicó,
la industria agrícola,
en la que afirmó hay Kevin Cowan, consejero

del Banco Central.una menor produc-
ción; sumado a la
industria pesquera, lo
que "tiene más que ver con decisiones de plan-
tar, rendimiento de las cosechas y otras cosas que
condiciones de demanda y responden a decisiones
tomadas antes".
Al presentar el Informe de Política Monetaria
(IPOM) en la facultad de economía y administración
de la Universidad Católica, el economista destacó
que parte del efecto en el comercio es "resultado
indirecto de estas menores producciones" en los
citados rubros

Junto a lo anterior, el consejero del Banco Central
adelantó que de cara al próximo Informe de Política
Monetaria (IPoM), se "tiene que hacer una revisión
de las proyecciones y en esa revisión se toma en
consideración estos factores de oferta, los factores

de demanda, y los precios".

vuelven cada vez más difíciles

de sostener", indicó.
Desde Fintual, su econo-

mista jefe, Priscila Robledo,
señaló que crecer 2% este
año "sigue siendo posible,
pero ya no es un número
cómodo", dependiendo que
el shock externo no escale y
que la debilidad interna no
se prolongue. Mientras que
Pérez indicó que "pareciera
que debería haber una re-
visión a la baja en nuestra
actual estimación de un 2,2%
de crecimiento para este
año" y que -de extenderse la
guerra- "podríamos ver una
cifra decepcionante este año".

Tras el resultado de febrero,
el economista jefe de Credi-
corp Capital, Samuel Carrasco,
señaló que la expansión del
PIB del primer trimestre es-
taría bajo el 1%, lo que plantea
un desafío para alcanzar el
pronóstico de crecimiento
anual de entre 1,5% y 2,5%
previsto por el ente emisor. De
hecho, revisó una previsión
para el año desde 2,7% a 2,4%.

Sin movimientos
de tasas

Acerca de qué significa este

último resultado para las
próximas decisiones del Banco
Central, desde Fintual seña-
laron que el actual escenario
de debilidad en la economía
redujo los argumentos para
subir la tasa de interés.

Visión con la que coincidió
Gutiérrez, quien proyectó que
el ente rector mantendrá la
tasa de política monetaria
en las próximas reuniones y
debería mantenerse durante
todo el año, si es que no se
observa una propagación
mayor del shock.

Alarcón señaló que, por
ahora, con la economía cre-
ciendo por debajo de su po-
tencial y un mercado laboral
que se mantiene débil, el Cen-
tral encontraría soporte para

mantener la tasa en 2026, a
la espera de los desarrollos
en el escenario internacional.

Gremios alertan débiles
cifras para próximos
meses y piden políticas
públicas para reactivar
sectores

Las ramas coinciden en que se requiere mayor certeza para
la inversión, acelerar proyectos y destrabar permisos.

POR CAROLINA LEÓN

Preocupación generó al
interior de los diversos gre-

mios empresariales la caída
anual de 0,3% que exhibió en
febrero el Indicador Mensual
de Actividad Económica
(Imacec).

Para el director de políti-

cas públicas de la Confede-
ración de la Producción y del
Comercio (CPC), Cristóbal
Gamboni, la cifra confirma
un inicio de año con una
actividad débil, "sin viento
de cola para enfrentar los
próximos meses".

Un escenario que hacia
adelante, al menos desde
su punto de vista, no se ve
más optimista. "Veremos
el impacto de factores ex-
ternos, como la guerra en
Irán y el alza de los com-
bustibles, junto con bases
de comparación que van a
ser más exigentes", dijo,
y agregó que esto refuerza
la necesidad de impulsar
medidas que reactiven el
crecimiento económico,
"no solo para mejorar el
desempeño de este 2026,
sino también para fortalecer

nuestras perspectivas de
largo plazo".

Una lectura similar en-
tregó el director de políticas

públicas de la Sociedad de

Fomento Fabril (Sofofa),
quien agregó que los im-
pactos de la crisis en Medio
Oriente se notarán con ma-
yor fuerza a partir de marzo
y abril: "Todo indica que
este semestre la actividad
económica registrará un
desempeño débil".

Por ello, para Mujica es
urgente avanzar en políti-
cas públicas concretas que
impulsen la reactivación
de los distintos sectores,
fomenten la generación de
empleo, destraben proyectos

y entreguen certezas a los
inversionistas. "Solo así
será posible revertir la débil
trayectoria de crecimiento
observada en los últimos
años", dijo.

El presidente de la Cámara
Chilena de la Construcción
(CChC), Alfredo Echavarría,
se sumó a la preocupación,
y añadió que se da en un
contexto de alto desempleo.

Desde su punto de vista,
se requieren acciones fo-
calizadas en sectores con
alta capacidad de absor-
ción laboral, como la propia
construcción. "Es necesario
adecuar ciertas disposiciones

que permitan reactivar tanto
la actividad inmobiliaria
como el desarrollo de in-
fraestructura pública, ambas
afectadas por restricciones

presupuestarias y condicio-
nes que hoy dificultan su
ejecución", planteó.

Para la gerenta de estudios
de la Cámara Nacional de
Comercio (CNC), Bernardita
Silva, la baja del Imacec es
una señal de alerta, pero
más que un dato puntual,
para ella lo inquietante es
que confirma una pérdida
de impulso en la economía
en el inicio del año.

"Venimos de un escenario
donde el consumo había sido
el principal soporte de la ac-
tividad, pero hoy vemos se-
ñales de mayor debilidad: un
comercio que se desacelera,
un consumo más selectivo
y un mercado laboral que
aún no logra consolidarse.
A esto se suma un entorno
más desafiante, con riesgos
inflacionarios asociados al
alza de combustibles, lo
que podría seguir afectando
el poder adquisitivo de los
hogares", dijo.

Frente a esto, consideró
clave avanzar en medidas
que apunten a reactivar el
crecimiento de manera sos-
tenible. "En lo inmediato, se
requiere dar mayor certeza
para la inversión, acele-
rar proyectos y destrabar
permisos, junto con evitar
nuevas cargas que afecten
la actividad", subrayó.
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