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TRIBUNA LIBRE

Retorno a la estabilidad en la inversion, clave
para impulsar el crecimiento

hile tiene ante sila oportunidad de recuperar

aquello que lo hizo lider regional. En un es-

cenario global donde el capital fluye hacia ju-

risdicciones con reglas claras, el pais parece
haber olvidado que su principal ventaja compe-
titiva no fueron solo los recursos naturales, sino
la estabilidad institucional. Por eso no sorprende
que el anuncio de un mecanismo inspirado en la
logica del antiguo DL 600 haya sido recibido con
entusiasmo: la inversion de largo plazo necesita
previsibilidad, atributo que Chile ha ido perdiendo
de manera sostenida en la (ltima década.

Advertimos tempranamente en papers acadé-
micos y seminarios que la derogacion del DL 600
era un error pero se dijo que Chile ya no necesita-
ba instrumentos propios de paises “en desa-
rrollo”. El tiempo demostro lo contrario. Desde
2014, la volatilidad tributaria no ha disminuido y
en cada ciclo politico reabre debates, reformas y
anuncios que impiden proyectar la carga fiscal a
10 0 15 anos, afectando especialmente a proyectos
intensivos en capital, como los mineros, energé-
ticos e infraestructura.

A ello se suma una inestabilidad regulatoria
cronica: normas que cambian sin transiciones
claras, criterios administrativos dispares y nuevas
exigencias que aparecen avanzada la tramitacion.
Sibien la Ley Marco de Autorizaciones Sectoria-
les representa un avance, su implementacion
requerira un cambio cultural profundo dentro del
Estado, acostumbrado a operar sin plazos vincu-
lantes ni estandares homogéneos.

La judicializacién completa este cuadro,pues
hoy funciona como un verdadero “segundo
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“Chile llego a ubicarse entre
los 11 pnnclrales destinos de
Inversion del mundo en 2013
y 2014, cuando ofrecia reglas
estables y previsibles. Desde
entonces ha quedado fuera
de los rankings, perdiendo
terreno en la region”.

sistema de evaluacion”. No existe proyecto rele-
vante que no enfrente afios de litigios sucesivos,
medidas cautelares, recursos paralelos y deci-
siones contradictorias entre instancias técnicas,
administrativas y judiciales. El resultado es un
riesgo sistémico que encarece, retrasa o impide
inversiones que ya cumplieron con las exigencias
formales.

Este deterioro también se refleja en la mirada
internacional. Chile llegé a ubicarse entre los
11 principales destinos de inversion del mundo
seglin UNCTAD en 2013 y 2014, precisamente

cuando ofrecia reglas estables y previsibles.
Desde entonces, y pese a seguir recibiendo flujos
relevantes, ha quedado fuera de los rankings
perdiendo terreno frente a paises de la region.

Existen, sin embargo, sefiales alentadoras. El
ingreso reciente al SEIA de dos megaproyectos
mineros refleja un consenso transversal sobre
la necesidad de facilitar inversiones estratégi-
cas. Pero la experiencia chilena demuestra que
estos consensos son fragiles. Por ello, mds alld
del optimismo coyuntural, se requiere un marco
institucional robusto que asegure estabilidad y
predictibilidad en el largo plazo, independiente
del ciclo politico.

Retomar un mecanismo moderno de estabi-
lidad no es volver al pasado, sino corregir una
omision del presente. La pregunta de fondo es
simple: ; queremos un pais donde los proyectos se
evaltan con reglas previsibles, o uno donde in-
vertir depende de navegar un laberinto normativo
que cambia sobre la marcha? De esa respuesta
depende si Chile atraera capital para la transicion
energética y la nueva infraestructura, o seguira
viendo como esos proyectos se materializan en
otros paises, mientras seguimos ajustando circu-
lares, guias e interpretaciones.

Chile no necesita inventar nada nuevo, sino
hacer lo que histéricamente hizo bien: ofrecer
certezas. Un mecanismo moderno de estabilidad
-tributaria, regulatoria y procedimental- no es un
privilegio para inversionistas; es una condicién
habilitante para que el pais vuelva a crecer, com-
pita globalmente y financie de manera sostenible
su desarrollo.



