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EL MINISTRO JORGE QUIROZ HA SIDO ENFÁTICO EN LA RESPONSABILIDAD DEL GOBIERNO ANTERIOR.

La "caja fiscal" abre discusión
sobre déficit estructural y
riesgos para la economía
ECONOMÍA. Economistas y expertos coinciden en que Chile no enfrenta insolvencia,
pero advierten un deterioro sostenido de las finanzas públicas.

Aldo Lingua
cronica@diarioatacama.cl

I debate sobre el estado de

F,la denominada "caja fis-Ical" instalado por el go-
bierno ha generado una intensa

discusión entre economistas y

expertos, quienes coinciden en
descartar un escenario de insol-

vencia para Chile, peroadvierten

sobre un problema estructural

que podría tensionar las finanzas

públicas en el mediano plazo.
Mientras desde el Ejecutivo

se ha planteado la existencia de
restricciones relevantes de liqui-

dez, distintas voces han matiza-
do el diagnóstico, apuntando a
una combinación de deterioro
progresivo de las cuentas fiscales

y una sobreinterpretación políti-
ca del déficit.

Para el abogado con especia-

lización en derecho económico,
Christian Aste, el país no enfren-

ta una crisis de solvencia, pero sí

un problema de fondo. "Chileno
está insolvente: mantiene acceso

a financiamiento, deuda mode-
rada y credibilidad institucional.

Sin embargo, enfrenta un dete-
rioro estructural de sus cuentas

fiscales, con déficit persistente,

aumento del gasto rígido y me-

nores ingresos estructurales, es-

pecialmente por el cobre", dijo.
En esa línea, apuntó a res-

ponsabilidades en la administra-

ción anterior, encabezada por

Gabriel Boric, señalando que "no

solo se equivocó completamen-
te en las estimaciones, sino que
además saturó el aparato públi-

co con cargos y funciones inne-
cesarias".

Por su parte, el académico
del Departamento de Ingeniería
Comercial de la Universidad de
Atacama, Álvaro Vargas, enfatizó

que el concepto de "caja fiscal"
no ha sido tradicional en la discu-

sión económica chilena. "Nues-

tro país presenta una de las me-

jores condiciones fiscales tanto
dentro de la OCDE como en Lati-

noamérica", explicó, aunque re-
conoció un deterioro progresivo
en los últimos 15 años, en línea

con una tendencia global.

DETERIORO Y MATICES
Vargas planteó que el debate ha

tenido un componente comuni-
cacional relevante. "Ha existido

una sobreinterpretación de la si-

tuación fiscal, al punto que el

propio gobierno debió matizar
posteriormente los conceptos
utilizados en un inicio", afirmó.

A su juicio, esto no resta im-

portancia a la necesidad deabor-

dar el tema con una mirada de
largo plazo. "El gasto público
tiende a incrementarse año a
año, principalmente por el enve-

jecimiento de la población, por
lo que es fundamental debatir
cómo se financiarán estas presio-

nes en los próximos diez años de

manera responsable", indicó.
Este diagnóstico es compar-

tido parcialmente por Aste,
quien sostuvo que la idea de una
"caja vacía" se apoya en una ten-

dencia real, aunque no implica
un colapso inmediato. Ambos
coinciden en que el desafio prin-

cipal radica en corregir desequi-
librios estructurales sin afectar la

estabilidad económica.

En este contexto, también se

han sumado referencias a exper-

toscomo José De Gregorio, quien

ha señalado que la "caja" corres-

ponde más bien a un aspecto
operativo, que no debiese deter-

minar por sí solo decisiones de
política económica en un país

con la trayectoria institucional de
Chile.

RIESGOS
Respecto de las medidas pa-

ra enfrentar el déficit, como re-

cortes de gasto o alzas de pre-

cios, las opiniones apuntan a la
necesidad de actuar con caute-

la. Aste consideró que estos ajus-

tes son razonables, pero deben
ser "graduales y bien calibra-
dos" para evitar efectos negati-
vos mayores.

"Si hay déficit persistente, es

razonable contener el gasto y
ajustar ingresos, pero en un ciclo

económico débil los recortes
bruscos o alzas agresivas pueden

profundizar la desaceleración,

reducir inversión y consumo y

afectar el empleo", advirtió.

Vargas, en tanto, puso el fo-

co en el impacto concreto que
estas decisiones pueden tener
en los hogares, especialmente
en regiones como Atacama. Se-
ñaló que ya se proyectan alzas

de precios en bienes básicos, co-

mo el pan y las frutas, con incre-

mentos que podrían superar el
10% y 20% respectivamente.

"Mientras más alejadas es-
tán las regiones del centro del

país, mayor es el impacto del
costo de transporte, por lo que

el alza de precios se sentirá de
manera diferenciada a nivel te-
rritorial", explicó.

Asimismo, alertó sobre efec-

tos macroeconómicos en cade-
na. "Se proyecta un aumento
cercano al 1% del IPC para abril,
lo que implicará un incremento
de la UF y, con ello, de los crédi-
tos hipotecarios. Esto generará

un enfriamiento de la economía,

que podría traducirse en una
disminución del crecimiento del
PIB en más de un punto porcen-
tual durante este año", indicó.

Ambos expertos coinciden
en que el principal riesgo no es
el déficit en sí, sino una respues-

ta desproporcionada. En un es-
cenario de bajo dinamismo eco-
nómico, advierten que decisio-
nes apresuradas podrían agra-

var la desaceleración y afectar

directamente el bienestar de la

población. 03

Cifras de Dipres tensionan
versiones sobre estado de
la billetera fiscal

ECONOMÍA. Expertos apuntan a la deuda
que contrajo el gobierno anterior.
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LA SENADORA INTERPELÓ AL MINISTRO QUIROZ.

La publicación del último

informe de la Dirección
Ide Presupuestos reacti-

vó el debate sobre el estado
de las finanzas públicas, lue-
go de que se informara que la
caja fiscal alcanzó los
US$3.617 millones a febrero
de 2026. La cifra contrasta
con el cierre de 2025, cuando
el saldo llegó a solo US$46 mi-
llones, generando críticas y
cuestionamientos políticos en
torno a la gestión fiscal.

El indicador corresponde
a los recursos líquidos dispo-
nibles del Tesoro Público, uti-
lizados para cubrir obligacio-

nes inmediatas del Estado y
que suelen fluctuar según in-
gresos, gastos y emisiones de
deuda. En este caso, el au-
mento registrado en febrero
se explica en gran parte por
colocaciones de bonos en el
mercado local, lo que implica
que no necesariamente refle-
ja una mejora estructural de
las cuentas fiscales.

En ese contexto, el minis-
tro de Hacienda, Jorge Qui-
roz, defendió la situación he-
redada, señalando que "la ca-
ja con que cerró la adminis-
tración anterior fue de US$46
millones", en referencia al
término del gobierno de Ga-
briel Boric.

Las cifras también genera-
ron una fuerte reacción desde

la oposición. La senadora so-
cialista por Atacama, Daniella
Cicardini, cuestionó directa-
mente el discurso del Ejecuti-
vo y defendió los datos oficia-
les publicados por Dipres.

"El gobierno de Kast dice
que la caja está vacía. El re-
porte oficial de DIPRES publi-
cado hoy dice que el gobierno
Boric dejó una caja de
US$3.617 millones al cierre de
febrero. Los datos son públi-

cos. La mentira, también.
¿Qué dice ahora el ministro
Quiroz?", sostuvo la parla-
mentaria.

El debate se instala en me-
dio de una discusión más am-
plia sobre la interpretación
de la caja fiscal. Economistas
han advertido que este indi-
cador refleja liquidez de cor-
to plazo y puede variar signi-
ficativamente en función de
operaciones financieras espe-
cíficas, como la emisión de
deuda o el pago de compro-
misos del Estado.

De hecho, tras el cierre de
febrero, el saldo volvió a des-
cender en marzo, lo que re-
fuerza la idea de que se trata
de un indicador dinámico. En
paralelo, los ingresos fiscales
han mostrado variaciones
moderadas, impulsados en
parte por el desempeño del
sector minero, mientras que
el gasto público se mantiene
contenido en términos acu-
mulados.

Así, más allá de las cifras
puntuales, la discusión apun-
ta a cómo se comunica y se in-

terpreta la situación fiscal del

país, en un escenario donde
las diferencias políticas vuel-
ven a tensionar la lectura de
los datos oficiales.

De este modo, la contro-
versia en torno a la caja fiscal
no solo evidencia diferencias
técnicas sobre su interpreta-
ción, sino también una
disputa política por instalar
relatos sobre la herencia eco-
nómica, en un escenario don-
de las cifras oficiales conti-

núan siendo el principal pun-
to de referencia para evaluar
la real situación de las finan-

zas públicas, que ha sido algo
que le ha costado caro, tanto
comunicacional como públi-
camente, al gobierno. 03
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