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Incertidumbre por
conflicto en Medio Oriente
golpealosresultados de
los fondos de pensiones

Los fondos tipo A y C fueron los mds afectados,
registrando en marzo una caida real de 3,02% y de

2,52%, respectivamente.

PATRICIA SAN JUAN

Los fondos de pensiones registraron un
negativo desempeno en marzo. Segun
dio a conocer la Superintendencia de
Pensiones (SP) dicho resultado se debi6 a
la incertidumbre mundial por el impac-
to de la guerra en Medio Oriente sobre la
industria petrolera, con su efecto en ma-
yores costos en la energia, expectativas
inflacionarias al alza e indicios de condi-
ciones financieras mas restrictivas.

De este modo los tipo A y C fueron los
mds afectados, tras finalizar el mes con
una caida real de 3,02% y de 2,52%, res-
pectivamente. Les siguio el fondo B, con
una pérdida real de 2,45%. En el caso de
los fondos tipo D y E, terminaron con re-
trocesos reales de 2,07% y 0,86 %, respec-
tivamente.

El informe de la SP sefala que con la
informacion recabada, la caida en la ren-
tabilidad de los fondos se explicé princi-
palmente por las pérdidas que afectaron
a las inversiones realizadas en instru-
mentos extranjeros y en acciones locales.

Esto, aun cuando las inversiones en ti-
tulos o papeles de renta fija (como, por
ejemplo, depdsitos y bonos) obtuvieron
retornos positivos, debido a una baja en
las tasas de interés locales.

Respecto del comportamiento de los
fondos en el primer trimestre, los datos
muestran un cierre mas bien neutro. Los
fondos tipo A y B acumulan una rentabi-
lidad real de 0,07% y 0,00% en el perio-
do, mientras los fondos tipo D y E anotan
una ganancia de 0,26% y 0,66%, respec-
tivamente. Solo el fondo tipo C registra
una caida real de 0,04% en el trimestre.

Al 31 de marzo de 2026 los fondos
de pensiones totalizaron activos por
5.513,46 millones de UF, equivalentes a
US$235.801,57 millones, con un valor del
dolar de $931,57 al cierre de ese dia.

DETALLE DE LA RENTABILIDAD

En marzo se registré un retorno negati-
vo de las inversiones en instrumentos ex-
tranjeros y en el mercado de renta varia-
ble nacional. La rentabilidad en pesos de
los indices MSCI mundial y MSCI emer-
gente registré bajas de 1,88% y 5,66%,
respectivamente, mientras que el retorno
nominal de los titulos accionarios locales

medido por el Ipsa cay6 5,72%.

Respecto del desempenio de los fondos
B, C, Dy E el informe indica que su ren-
tabilidad fue parcialmente compensada
por el retorno positivo de las inversiones
en instrumentos de renta fija nacional,
pues en marzo 2026 hubo una caida en
las tasas de interés de los titulos de deuda
local. Si bien esto implico un aporte posi-
tivo a la rentabilidad por la via de las ga-
nancias de capital, no fue suficiente para
absorber las pérdidas que generaron las
inversiones en el extranjero y en la bolsa
chilena, agrega el informe.

En marzo hubo resultados negativos en
la mayoria de los mercados bursitiles in-
ternacionales. Las principales bolsas de
Estados Unidos, Japén y Alemania expe-
rimentaron caidas medidas en pesos de
0,68%, 6,40% vy 6,11%, respectivamente.
En contraste, las bolsas de China, Hong
Kong y Brasil tuvieron alzas medidas en
pesos de 1,78%, 1,32% y 1,55%, respecti-
vamente. En el caso del mercado de renta
fija, el mes pasado los activos interna-
cionales presentaron una rentabilidad
de 4,71% en pesos (medidos a través del
indice Legatruu que incluye bonos sobe-
ranos y corporativos grado de inversion).
En materia cambiaria, en marzo el délar
se aprecio un 8,17% frente al peso.

DESEMPENO EN EL PRIMER TRIMESTRE

Entre enero y marzo la rentabilidad de
los fondos tipo A y B se explicé princi-
palmente por las ganancias obtenidas
por las inversiones en instrumentos ex-
tranjeros de renta fija, retornos que fue-
ron contrarrestados por las pérdidas que
afectaron a las inversiones en acciones
locales.

Enel caso del fondo tipo C, en el primer
trimestre acusa efecto de las pérdidas
anotadas por las inversiones en instru-
mentos extranjeros de renta variable y
acciones locales. Durante ese periodo la
rentabilidad en délares del indice MSCI
mundial cayo 5,81% y el retorno mensual
de los titulos accionarios locales medido
por el Ipsa disminuyo 0,60%.

La rentabilidad de los fondos tipo Dy E
se debié de manera importante al retorno
positivo de las inversiones en instrumen-
tos de renta fija nacional. @



