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Con el alza de la UF
Cuanto subirian

las utilidades de los
bancos del IPSA

La inflacién impulsara a las
instituciones financieras, proyectan

analistas.

MARIA JOSE HALABI

El consenso de Bloomberg
proyectaba utilidades de $1,26
billones para Banco de Chile en
2026 y de $1,13 billones para
Santander Chile. Ahora, con el
repunte inflacionario, esas ci-
fras podrian quedarse cortas.
Francisco Dominguez, de Bci
Corredor de Bolsa, estima que
el nuevo escenario podria im-
pulsar los resultados de ambos
bancos entre un 5% y 6% por
sobre las proyecciones iniciales.
Larazén: la UF indexa una por-
cién relevante de sus activos, y
cuando el IPC sube, el negocio
también.

Distintos analistas realizaron

activos indexados”, dice Carlos
Guayara, cofundador de Trii.
“Practicamente el 100% de su
cartera hipotecaria y cerca del
55% de la comercial estdn deno-
minadas en UF”. Su posicién
neta activa en UF alcanza apro-
ximadamente $12,5 billones, es-
tima. “Por cada 1% de inflacién
adicional, genera una utilidad
operacional neta antes de im-
puestos de aproximadamente
$125.000 millones anuales”,
proyecta Guayara.

JPMorgan destaca que San-
tander Chile posee “cerca del
100% de los hipotecarios y un
36% de los créditos comerciales
ligados a UF”. Los activos se
reajustan con la inflacién, mien-
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“Es importante considerar
que, sibien lainflacién favorece
el margen de interés neto, tam-
bién podria generar un aumen-
to transitorio en el costo de cré-
dito y derivar en decisiones por
parte del Banco Central hacia
una TPM mds restrictiva”, ad-
vierte de todos modos Domin-
guez. “Con todo, vemos con
optimismo el sector”.

Los ganadores
del ciclo

Banco de Chile seria “el ban-
co con la mayor proporcién de

der maneja
una posicién
neta en UF de unos $9,8 billo-
nes. Ante una sorpresa inflacio-
naria del 1%, su beneficio direc-
to se estima en cerca de $98.000
millones”, dice Guayara.

Itad Chile es el banco con me-
nor exposicién. Su brecha neta
en UF se sitda en torno a $4,2
billones, con un beneficio esti-
mado de $42.000 millones ante
un alza del 1% en inflacidn,
agrega el cofundador de Trii.

No todos son optimistas.
“Mantenemos una postura neu-
tral a negativa sobre la banca
chilena, ya que el perfil riesgo-
retorno parece inclinarse hacia
sorpresas negativas pese a la re-
ciente correccién en valorizacio-
nes”, advierte BICE Inversiones.



