
El ministro de Hacienda, Jorge
Quiroz, defendió la idea que ha
impulsado el Gobierno de trami-
tar como una ley miscelánea el
Plan de Reconstrucción Nacional.
En esa iniciativa se incluirán las re-
bajas de impuestos, subsidios a la
contratación y medidas para agili-
zar los proyectos de inversión.

“Nosotros tenemos un plan
que lo hemos ido desarrollando a
lo largo de los meses, lo hemos
ido madurando, la verdad es que
tiene más de un año”, señaló ayer
el ministro en el Palacio de La
Moneda.

El jefe de las finanzas públicas
agregó que la propuesta que in-
cluye la disminución del impues-
to corporativo de 27% a 23% con-
sidera criterios de gradualidad y
mecanismos para
fortalecer los ingre-
sos en el corto plazo.
“Siempre hemos to-
mado en cuenta la
gradualidad y, por
otro lado, también
hay muchos elemen-
tos de mayores in-
gresos en el corto plazo que están
incluidos en la propia idea de ley
que queremos pasar”, enfatizó.

Quiroz indicó que el Ejecutivo
aún trabaja en los últimos deta-
lles antes de su presentación.
“Estamos viendo cuándo (lo pre-
sentamos), porque tenemos que
afinar todos los detalles y tener
todo el trabajo previo muy bien
hecho. Por ahora lo estamos pen-
sando mantener dentro del pro-
grama original”, afirmó.

Inicialmente, el plan de re-
construcción se iba a presentar el
1 de abril, pero el Gobierno optó
por postergar su estreno para

sostener conversaciones con el
oficialismo y la oposición y así te-
ner una propuesta más consen-
suada.

En esa línea, el ministro de la
Secretaría General de la Presi-
dencia (Segpres), José García, ya
ha adelantado que hay tratativas
con los parlamentarios antes del
envío de la propuesta. 

Según fuentes al tanto del dise-
ño, los plazos que ma-
neja Hacienda y La
Moneda apuntan a
que la iniciativa "mis-
celánea" se presenta-
ría entre la próxima
semana y mediados de
abril. Ese último plazo
significaría iniciar la

discusión dos semanas después
del cronograma original. 

García ha dicho que su objeti-
vo es que el proyecto se apruebe
antes del inicio de la discusión
del Presupuesto 2027; es decir,
en septiembre.

El titular de la comisión de Ha-
cienda de la Cámara, Agustín Ro-
mero (P. Rep.), ha dicho que lo
que se ha conversado es que el
proyecto se tramite en forma si-
milar al reajuste del sector públi-
co, es decir, como una ley misce-
lánea. Con ello, se busca que solo
pase por esa comisión para así
darle celeridad. 

Ministro de Hacienda:

Quiroz mantiene idea
de tramitar
reconstrucción en un
solo paquete

“Estamos viendo cuándo (lo presentamos
el plan), porque tenemos que afinar
todos los detalles”, dijo.
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SEPTIEMBRE
En ese mes se espera
tener aprobado en el
Congreso el Plan de

Reconstrucción.

Jorge Quiroz, ministro de Hacien-
da. 
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El precio promedio del kerosene se ubicó ayer en $1.138,2 por litro
en la Región Metropolitana —según el sitio bencinaenlinea.cl— lue-
go de que ENAP estimara una baja de $455,8 por litro. El retroceso
en el costo de la parafina corresponde al plan de ayuda desplegado
por el Gobierno para enfrentar el shock petrolero desencadenado
por la guerra en Medio Oriente. La medida busca que el combustible
de uso doméstico retroceda a su valor de febrero pasado, cuando se
ubicaba en $1.000, aproximadamente. Esta política se extenderá
hasta septiembre. Las gasolinas mantuvieron sus valores.

n Precio de la parafina promedia
$1.138 en Región Metropolitana
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El 2025 fue un año positivo
para la rentabilidad de los fondos
de pensiones, con ganancias para
todos los multifondos en magni-
tudes que no se observaban des-
de 2019. Sin embargo, aunque los
fundamentos que impulsaron a
los mercados hacia estos resulta-
dos se mantuvieron entre enero
y febrero, el conflicto en Medio
Oriente está exigiendo a los es-
trategas de inversiones, que du-
rante marzo no encontraron re-
fugio para evitar las pérdidas.

De acuerdo con la Superin-
tendencia de Pensiones, todos
los multifondos terminaron el
mes recién pasado con rentabili-
dades negativas, aunque el re-
troceso fue mayor para el fondo
A, con una caída de 3,02% en el
mes. En cambio, el fondo más
conservador del sistema, el Tipo
E, tuvo un retroceso más acota-
do, de 0,86% (ver gráfico).

Así, aunque el año comenzó
con un impulso positivo arras-
trado desde 2025, el nuevo esce-
nario derivado del sector externo
dejó la rentabilidad acumulada
en lo que va de 2026 apenas en
terreno positivo, con ganancias
inferiores al 1%. En el caso del
fondo intermedio, Tipo C, inclu-
so se registran pérdidas margina-
les de 0,04%. “La incertidumbre
mundial por el impacto de la
guerra en Medio Oriente sobre la
industria petrolera, con su efecto
en mayores costos en la energía,
expectativas inflacionarias al al-
za e indicios de condiciones fi-
nancieras más restrictivas, casti-
gó con fuerza la rentabilidad”,
resumió la superintendencia.

Portafolios expuestos

Aunque el primer golpe de la
crisis llegó a todos los portafolios,
los expertos estiman que el im-
pacto será diferenciado según las
características de los activos, ha-
cia las próximas semanas. “A fe-
brero, los fondos A llevaban una
rentabilidad acumulada de entre
3,1% y 3,6%. Por lo tanto, queda
muy claro que los fondos con ma-
yor porcentaje en renta variable

han sido los más afectados”, des-
taca el gerente de Estudios de
Renta4, Guillermo Araya.

Típicamente, los activos de
renta variable son
los más volátiles y
sensibles a este tipo
d e c o y u n t u r a s ,
aunque también
e n c u e n t r a n u n
cierto refugio en el
precio del dólar,
que compensa con
un mayor retorno
el desempeño de las inversio-
nes en el extranjero. En este sen-
tido, añade el economista y aca-
démico de la U. Alberto Hurta-
do Rodrigo Ortiz, “las carteras
más afectadas serán aquellas
con exposición internacional
que no cuenten con cobertura
cambiaria, así como los diver-
sos fondos expuestos en gran
medida a Europa y Asia”.

En el caso de los fondos más
conservadores, aunque el impac-
to fue mucho más acotado, eso
no asegura los resultados a corto
plazo. De hecho, el Banco Cen-
tral ya ha mencionado que la

conducción de la política mone-
taria será más cautelosa frente a
la posibilidad de mayor inflación
derivada de los precios de la

energía. “Ante la
expectativa de una
mayor inflación que
implica esto, los bo-
nos van a tener que
ofrecer una mayor
tasa de rendimiento
para que los inver-
sionistas lo conside-
ren como atractivos.

Entonces, eso lógicamente con-
lleva que las tasas pueden seguir
subiendo”, explica Jorge Tolosa,
de Vector Capital.

Duración en suspenso

Ahora, las dudas de los ana-
listas se concentran en torno a la
duración del conflicto y sus im-
plicancias financieras, que pue-
den llevarlo desde un shock
transitorio hacia una reconfigu-
ración estructural. 

Aunque en un principio las ex-
pectativas apuntaban a un con-
flicto de no muy larga duración,

Tolosa advierte que “cada vez se
han ido corriendo los límites y
eso va generando impactos no
solo subjetivos, como la volatili-
dad y la incertidumbre, sino que
también objetivos. Como esto se
va extendiendo, los inversionis-
tas prefieren liquidar los activos
a los precios que están, con las
caídas que han tenido”.

Para Emanoelle Santos, de
XTB Latam, un escenario de es-
te tipo también terminará agu-
dizando la situación financiera
para las AFP, considerando que
“la exposición directa del siste-
ma a Medio Oriente y África es
solo 0,6% de la cartera externa,
por lo que para que haya pérdi-
das duraderas se necesita una
propagación global y no solo un
problema regional”.

Según la información propor-
cionada por la superintendencia,
prácticamente el único tipo de
activo que contribuyó positiva-
mente a la rentabilidad en marzo
fue la renta fija local. En cambio,
las mayores pérdidas se localiza-
ron en renta variable e instru-
mentos de deuda extranjera.

En marzo, todos los portafolios registraron rentabilidad negativa:

Crisis en Medio Oriente frenó
la racha positiva de los fondos
de pensiones y amenaza con
prolongar las pérdidas

JOAQUÍN AGUILERA R.

Los multifondos se aproximan a terreno negativo en el acumulado anual,
contrastando con las ganancias generalizadas observadas el año pasado.

CONTRASTE
Pese a las pérdidas de
marzo, las ganancias

acumuladas en 12
meses van desde 6,6%

a 16,6%. 

‘‘Se han ido corriendo los
límites y eso va generando
impactos (…), los inversionistas
prefieren liquidar los activos a
los precios que están”.
..................................................................................

JORGE TOLOSA
VECTOR CAPITAL

‘‘La exposición directa del
sistema a Medio Oriente y África
es solo 0,6% (…), para que haya
pérdidas duraderas se necesita
una propagación global”.
....................................................................................

EMANOELLE SANTOS
XTB LATAM

‘‘A febrero, los fondos A
llevaban una rentabilidad
acumulada de entre 3,1% y 3,6%
(…). Han sido los más
afectados”.
.....................................................................................

GUILLERMO ARAYA
RENTA4

La firma estatal argentina de
energía YPF S.A. mantendrá es-
tables durante 45 días los pre-
cios de los combustibles en los
surtidores, en una ruptura con el
enfoque de libre mercado del
Presidente Javier Milei, mien-
tras el conflicto en Irán añade
presiones inflacionarias.

“Vamos a dejar los precios
aproximadamente constantes
durante 45 días”, dijo el gerente
general de YPF, Horacio Marín,
en una entrevista televisiva la
noche del miércoles con La Na-
ción. “Si el precio del Brent sube
o baja, vamos a mantener la ga-
solina aproximadamente cons-

tante”.
Marín insistió en que el precio

del barril de petróleo en Argen-
tina “es libre y seguirá siendo li-
bre”, un detalle clave para los
productores petroleros que re-
cuerdan la fijación de precios de

gobiernos argentinos anteriores,
que desincentivó la inversión en
los hoy pujantes yacimientos de
shale del país, conocidos como
Vaca Muerta.

Con los precios de los com-
bustibles al alza en torno a 20%
en Argentina desde que comen-
zó el conflicto, Marín también
minimizó cualquier noción de
que esta medida para los consu-
midores equivalga a controles,
topes o fijación de precios.

Enfoque
intervencionista

Más allá de cómo se la deno-
mine, quedó claro que la gigante
energética controlada por el go-
bierno adoptará un enfoque más
intervencionista. Al comienzo
de su presidencia, Milei eliminó
todos los controles de precios y
defendió la economía de libre

mercado, aunque ha mantenido
algunos controles cambiarios.

“Al consumidor le digo, y se
lo digo a la cámara, lo voy a ayu-
dar —discúlpeme, YPF lo va a
ayudar—, va a mantener los pre-
cios estables”, dijo Marín miran-
do directamente a la cámara.

Milei se suma al creciente gru-
po de líderes de América Latina
que intentan contener las conse-
cuencias económicas de la gue-
rra en Irán, mientras el Brent se
mantiene sobre US$ 100 por ba-
rril. El Presidente de Chile, José
Antonio Kast, aliado de Milei y
que asumió recién el mes pasa-
do, ya enfrenta críticas de los vo-
tantes por el fuerte aumento de
los precios en los surtidores. El

blicamente preocupación por la
desaceleración del crecimiento
económico, mientras el liberta-
rio enfrenta el nivel más bajo de
aprobación de su presidencia.

“¿Qué me preocupa? La velo-
cidad de la recuperación”, dijo el
ministro de Economía, Luis Ca-
puto, en un discurso el miércoles
en la ciudad de Rosario, al insis-
tir en que, en el largo plazo, la es-
trategia económica del gobierno
dará resultado.

líder brasileño, Luiz Inácio Lula
da Silva, eliminó impuestos para
mantener a raya los precios de
los combustibles.

La menor inflación

La inflación en Argentina no
ha cedido desde mayo pasado,
aunque desde niveles muy infe-
riores a los de crisis que Milei he-
redó hace dos años. Aun así, su
administración manifiesta pú-

La nueva política del Presidente de Argentina

El giro de Milei: partidario del libre
comercio, pero mantendrá estables
los precios de los combustibles

Más allá de cómo se la denomine, la gigante energética YPF, controlada por el
gobierno, adoptará un enfoque más intervencionista, dice Bloomberg.
BLOOMBERG

Javier Milei se suma al creciente grupo de líderes de América Latina que
intentan contener las consecuencias económicas de la guerra en Irán.
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ha subido el precio de los

combustibles en el país vecino
desde el inicio de la guerra en Irán.
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