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La confianza sobre el suministro del Medio Oriente esta
gravemente danada. Asi, distintos actores globales pretenden
reducir al maximo su dependencia de la produccion del Golfo
Pérsico y desde distintas latitudes del globo se asoman alternativas.

POR FRANCISCA GUERRERD

Iran, aunqueinconclusa, yahadejado algoen
claro: el Medio Oriente dejo de serunazona
segura para el comercio, incluido el del petréleo.
Aun cuando acaben "pronto” las hostilidades,
como ha reiterado el Presidente estadounidense
Donald Trump, los dafios causados a lainfraes-
tructura energética -"severos" segun la Agencia
Internacional de Energia (AIE)- implican por si
solos un desafio para normalizar el suministro.
Sin embargo, el golpe a la confianza se perfila
como lo mas complejo de subsanar.

Un informe de Goldman Sachs publicado a
fines de marzo plantea que “es probable que
la mayor crisis de suministro de petréleo de la
historialleve a los responsables politicos y a los
mercados areconocer los riesgos estructurales
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derivados de la alta concentracion de produc-
cion y capacidad ociosa en Medio Oriente, asi
como de la vulnerabilidad de la infraestructura
energética”.

Japon, un poderoso importador de petrdleo
ya ha puesto manos a la obra, dando pistas
sobre donde iran los actores globales a buscar
nuevas fuentes de petrdleo. "En cuanto al crudo
o combustibles, el Ministerio de Economiajunto
con las empresas automotrices elaboraban
medidas para conseguir suministros (...) desde
Asia Central, América del Sur y Canada", sefialo
recientemente la primera ministra Sanae Takaishi
ante el parlamento. Otros han puesto sus ojos
en dos colosos de la industria, que dejaron de
cargar con sanciones: Rusia y Venezuela.

En tanto, el propio EEUU, actualmente el mayor
productor de crudo del mundo, se perfila como
una alternativa en el mapa. £
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Fuente: Elaboracién propiaen
base ala AgenciaInternacional de
Energia (IEA), Oil Market Report (ediciones

mensuales enero 2025 — enero 2026).

Boom petrolero sudamericano

La Administracion de Informacion Energética de Estados Unidos (EIA, su
sigla en inglés) no dejo dudas en un reporte publicado a fines del ano pasa-
do, titulado: "Brasil, Guyana y Argentina respaldan el crecimiento previsto
del petréleo crudo en 2026". Por ello no resulté extrafio que Sudameérica
apareciera en el radar de busqueda de petréleo de Japon.

La EIA sefiald que, de la estimacion de crecimiento de produccion de pe-
tréleo mundial en 2026 de 800.000 barriles por dia (bpd), 400.000 millones
ponderan a lo que g el senalado trio.

Datos de los primeros meses, dan crédito a esa estimacion. En ene-
ro, Brasil produjo 3,9 millones bpd, lo que supone un aumento del 14,6%
respecto al mismo mes de 2025, de acuerdo a los ultimos datos publicados
por la Agencia Nacional de Petréleo brasilefia. En el caso de Guyana, basado
en cifras gubernamentales, el Energy Analytics Institute consigna que se
produjeron 915.000 bpd en enero y 918.000 en febrero, ambos datos muy
por encima del promedio de 742.000 de 2025. En tanto, en Argentina se
logré un récord de 882.000 bpd durante el primer mes del afio, equivalente
a un salto de 16% interanual. Destaca en esté Gltimo pais el aumento de
crudo no convencional de Vaca Muerta, que por si sola representa el 67%
de la produccion trasandina, alcanzando mas de 590.000 bpd.

El bool ional sumaria a otro actor. Tras la captura por parte de EEUU
de Nicolas ro, despierta de su letargo la nacion petrolera con las
reservas del mundo. Venezuela estaria logrando una produccion
en marzo, segun afirmé la semana pasada su lider Delcy
deoconferencia con inversionistas de Miami. La cifra
los 905.000 bpd promedio de 2025. Licencias de parte
demas le ha levantado sanciones, junto con una re-
la participacion privada (doméstica
pronésticos de un repunte de entre
2026.
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Canada

"Compren petroleo de los Estados Unidos de Ameérica.
Tenemos mucho, muchisimo”, aseguré Donald Trump
en su discurso del pasado miércoles, donde ademas le
comunico al pais que preside que continuaran enla guerra
contra Iran, a lo que subyace una crisis de suministro
petrolero a nivel mundial.

En efecto, Estados Unidos es lider indiscutido en la
produccion de oronegro con 3,3 millones bpd en 2025. Por
ello, no fue necesario esperar la invitacion del mandatario
para que otros paises acudieran a comprarle crudo en
medio del persistente bloqueo del estrecho de Ormuz.

De acuerdo a uninforme de Bloomberg, la cantidad de
petroleo estadounidense con destinoa Asia que se cargara
en abril asciende a unos 60 millones de barriles, la cifra
mas alta desde abril de 2023, que supera con creces los
35 millones de barriles en esa direccion registrados en
eneroy febrero. Entre los compradores figuran refinerias

base a la Agencia Internacional de
Energia (IEA), Oil Market Report (ediciones
mensuales enero 2025 - enero 2026).

de Japon, Corea del Sur, Taiwan, Singapur y Tailandia.
Tras las alarmas de un recrudecimiento de la guerra,
el apetito por crudo estadounidense también quedd

EEUU

reflejado en su benchmark, el WT, que este jueves se

Kazajistan, el principal responsable del
repunte de la produccion de la OPEP+

En febrero de este ario, la OPEP+ informé que la produc-
cion total de sus miembros se dispard en 445.000 barriles
diarios, hasta los 42,72 millones de barriles diarios. El mayor
responsable del repunte, seglin precisaron, fue Kazajistan.

El pais mas grande de Asia Central, noveno a nivel mun-
dial, produce la nada despreciable cifra de 1,95 millones
de bpd, lo que lo ubica como una alternativa atractiva en la
busqueda de petréleo, mas considerando que -en medio
de las tensiones geopoliticas- sigue siendo percibido como
un pais estable. Asi lo refleja la prima de riesgo sobera-
no del pais, medida por el diferencial de rendimiento de
sus bonos frente a los del Tesoro estadounidense, el cual
-segun Bloomberg- apenas se ha ampliado desde el inicio
del conflicto, a diferencia de un indice mas amplio de deuda
emergente en dolares que ha crecido aproximadamente 30
puntos basicos.

También juega a su favor, la presencia de actores de peso
en su industria petrolera. INPEX, la mayor empresa japonesa
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de exploracion y produccion de petréleo y gas, posee
participaciones en su yacimiento de Kashagan, en
el mar Caspio, con una produccion de alrededor
de 430 mil bpd en su mayoria de calidad ligeraa
media, comparable a la del Medio Oriente, segin
el medio regional Anewz.

Europa figura como el destino principal de la
produccién de INPEX. Sin embargo, la empresa
pretende redirigir parte de sus volimenes a Japon,
cambio que presenta como una contribuciénala
estabilidad del suministro y, espera, sera respaldada
por refinerias y comercializadoras niponas.

En el Viejo Continente también ha puesto sus ojos
en el crudo bajo las estepas del coloso euroasiatico, eso
si, para reemplazar por completo las importaciones de pe-
troleo ruso. Asi lo afirmé la petrolera de Georgia, Black Sea
Petroleum, la que apunta no solo al crudo de Kazajistan, sino
que también a de Turkmenistan y Azerbaiyan.

de China e India

America del Norte ya siente el aumento de la demanda

empind hasta los US$ 111 el barril, superando al Brent
(US$ 109), lo que no ocurria desde marzo de 2022,
cuando recién comenzaba la guerra en Ucrania. Cabe
destacar, que ese cruce, segln explicé The Wall Street
Journal, también obedece a que el WTI refleja entregas
mas cercanas que el Brent, por lo que captura con
mayor intensidad la urgencia del mercado por asegurar
suministro inmediato.

En medio de este escenario, en América del Norte
también surge como alternativa de fuente petrolera
Canada. De hecho, su oleoducto Trans Mountain -que
transporta el petréleo desde Alberta a la costa del Pa-
cifico- esta operando a su maxima capacidad por las
disrupciones en el Golfo Pérsico, segun afirmé lasemana
pasada su CEO, Mark Maki. “Ciertamente, los eventos de
las tltimas semanas han puesto un fuerte foco sobre
Canada como una fuente confiable de energia”, aseguro
en la conferencia CERAWeek de S&P Global, donde de-
tallé que la demanda, proviene principalmente de Asia
y particularmente, de China.
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Rusia: la alternativa predilecta
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La determinacion de EEUU de levantar tempo-
ralmente las sanciones al crudo de Rusia atrajo al
apetito petrolero de India, que absorbié con rapidez
los barriles de ese pais que permanecian varados,
justamente, debidoalas restricciones de Washington.
De esta manera, la nacién mas poblada del mundo
duplico estas importaciones durante marzo hasta
los 2,06 millones de bpd, acercandose al maximo
histérico de 2,15 bpd registrado en mayo de 2023.

En el contexto de la guerra en Medio Oriente, el
indice de precios del oro negro de Vladimir Putin,
el Urals, ha subido de la mano del WTl y el Brent,
superando los USS$ 100 el barril, lo que no impide
que India -el tercer consumidor de crudo a nivel
global- haya optado por esta alternativa como
respuesta tactica a la actual crisis de suministro.

El segundo consumidor de petréleo a nivel mun-
dial, China, también ha apostado por el crudo de
sus aliados estratégicos. Anticipandose al conflicto

en Medio Oriente, durante los primeros dos meses
del afio (ultimos datos disponibles de Aduanas de
China), el gigante asiatico incrementé en un 40,9%
interanual sus importaciones de petréleo ruso.

Aestos dos actores se suma un sudeste asiatico
avido de energia. De acuerdo a Assosiated Press,
en marzo Filipinas, Indonesia, Tailandia y Vietnam
manifestaron un renovado interés en el petréleo
ruso. Entre ellos destaca Manila, un antiguo aliado
estadounidense que se animo a comprarles crudo
por primera vez en cinco anos.

Frente a este escenario, el think tank estadou-
nidense Peterson Institute publicé este martes un
informe donde cataloga a Rusia como uno de los
ganadores de |a guerra. Detalla que el pais "podria
obtener entre USS 45.000 y USS 151.000 millo-
nes en ingresos presupuestarios adicionales en
2026", gracias al repunte de sus exportaciones
de energia.



