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Mercados
emergentes:
resiliencia en
tiempos de shock

arafraseando a Gabriel Garcia Marquez,

si Elamor en los tiempos del colera retrata

la persistencia frente a la adversidad,

los mercados emergentes vuelven a
ofrecer un ejemplo de cémo la resiliencia
tiende a ponerse a prueba -y a construir-
se- en contextos de mayor tension global.
La intensificacion del conflicto en Medio
Oriente ha elevado la incertidumbre en la
economia internacional, reforzando un en-
torno caracterizado por shocks, fragmenta-
cién geopolitica y una elevada dispersion en
sus impactos entre paises.

Las recientes tensiones han vuelto a
poner el foco en la fragilidad de las cadenas
globales de suministro y en los riesgos aso-
ciados al transito energético por el Estrecho
de Ormuz, lo que ha contribuido a mayor
volatilidad en los precios del petrdleo y al
fortalecimiento del délar. Para economias
emergentes como la chilena, este shock

externo no es neutro. El encarecimiento de
la energia y otros insumos importados pre-
sionan la inflacién, complicando el proceso
de normalizacion monetaria y afectando

el poder adquisitivo de los hogares. A ello
se suma un contexto financiero global mas
exigente y un menor dinamismo del comer-
cio internacional.

Elimpacto de este shock ha sido clara-
mente desigual. Las tensiones geopoliticas
recientes pueden entenderse como un shock
de volatilidad, mas que como un quiebre
estructural del régimen econdmico global,
lo que se refleja en respuestas divergentes
entre regiones. América Latina ha mostrado
una resiliencia relativa frente a otras re-
giones mas dependientes de importaciones
energéticas, como Asia y Europa. La condi-
cion de varios paises latinoamericanos como
exportadores netos de energia, asi como de
materias primas criticas, puede amortiguar
parte del golpe externo. Esta heteroge-

so ciclico. Por otro, la economia chilena
ocupa una posicion estratégica en dos mega
fuerzas clave: la transicion hacia una matriz
energética mds limpia y la expansion de la
IA. Ambas estan impulsando una demanda
estructural por minerales criticos como

el cobre y el litio, donde Chile es un actor
central a nivel global.

Desde la perspectiva de mercados, este
contexto refuerza la importancia de adoptar
una mirada selectiva y basada en funda-
mentos. En renta fija, sibien los avances
en credibilidad fiscal y monetaria han
fortalecido a varios emisores emergentes, la
volatilidad global favorece una preferencia
por deuda en moneda dura, menos expuesta
a shocks cambiarios. En renta variable, la
cautela sigue siendo necesaria, pero con
espacio para privilegiar sectores y paises
alineados con estas mega fuerzas.

En un mundo mas volatil y fragmenta-
do, los mercados emergentes -y América

“Chile se inserta en este entorno en una situacion dual:
enfrenta un escenario macroeconomico mas exigente ¥|
tamhién ocupa una posicion estratégica en fransicion hacia
una matriz energetica mas impia y en expansion de la IA”.

neidad refuerza la importancia de evitar
lecturas simplificadas sobre “los mercados
emergentes” como un blogue tinico.

Chile se inserta en este entorno en una
situacion dual. Por un lado, enfrenta un
escenario macroeconomico mas exigente,
con inflacién importada y menor impul-

Latina- enfrentan desafios relevantes en

el corto plazo, pero también oportunidades
estructurales de largo aliento. Navegar este
entorno requerira disciplina macroecono-
mica, claridad estratégica y, desde el punto
de vista del inversionista, una aproximacion
cada vez mas selectiva y diferenciada.




