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Visión de largo
aliento para el tren
Las inversiones que requiere el transporte

de pasajeros son tan cuantiosas que exigen
mirada de Estado que supere contingencias

Impulsadas en parte por el alza de los com-

bustibles, las cifras de pasajeros transporta-

dos por EFE Valparaíso en marzo pasado al-
canzaron una cifra récord de 2.277.711 perso-
nas, lo que representa un aumento del 9%

respecto al mismo periodo del año anterior. Para los
ejecutivos de la empresa, se trata de un voto de con-
fianza con un sistema que ofrece condiciones más fa-

vorables para el usuario -certeza en el tiempo de via-

je, confiabilidad y seguridad- que sus alternativas.
Por ello, con el objetivo de mantener estas cifras de
crecimiento sin afectar la calidad del servicio en el

largo plazo, la estatal comenzó a aplicar una serie de
medidas de optimización, que incluyen la puesta en
marcha de cinco trenes nuevos en los próximos me-
ses. Esto permitirá aumentar los servicios dobles, re-

ducir los índices de saturación y mejorar los estánda-

res generales de comodidad y servicio. Con todo, es

importante recordar que este escenario favorable sur-

ge luego de un largo traba-

Poner en marcha
una visión de Estado

requiere voluntad

política y capacidad
técnica, dos

condiciones que han
estado ausentes en

los primeros días del
actual Gobierno.

jo de desarrollo, sostenido
a través de diferentes go-

biernos, que estuvieron

disponibles para realizar
fuertes inversiones en in-

fraestructura y equipa-

miento, a veces bajo la cer-
teza de que los frutos de

esos costos no los iban a

ver reflejados en su propia
administración. Esta vi-
sión de Estado, que mira el

largo plazo no en años sino que en lustros y décadas,

es indispensable para llevar adelante grandes proyec-
tos de transporte, más allá de las contingencias econó-

micas y las crisis de presupuesto. ¿ Cuál es la mirada
del actual gobierno en este ámbito? No se sabe con

certeza, luego que varias iniciativas quedaran suspen-

didas hasta nuevo aviso, bajo el argumento de que re-

querían nuevos análisis y estudios. El problema es
que poner en marcha una visión de Estado requiere
voluntad política y capacidad técnica, dos condicio-
nes que han estado ausentes en las primeras semanas
de instalación del Gobierno, sin mencionar el tiempo
que demoran en materializarse inversiones de la en-

vergadura que necesita el transporte regional.
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Inflación, UF y el costo de la vivienda

En Chile, el financiamiento hipotecario tiene una caracte-
rística distintiva: la mayoría de los créditos está denomi-
nada en UF, es decir, indexada a la inflación. Esto contras-

ta con la mayoría de los países de la OCDE, donde los préstamos
se otorgan en moneda nominal. Esta diferencia, que por años se
ha visto como una fortaleza, hoy merece una reflexión.

La indexación implica que los dividendos se ajustan con la in-
flación. En la práctica, el costo de la vivienda queda expuesto a
factores fuera del control de los hogares, como shocks geopoliti-
cos, como el reciente aumento del precio internacional del petró-
leo asociado a la guerra en Irán, o eventos climáticos que afectan

los precios y se transmiten a la inflación local. ¿ Hace sentido que
un gasto tan esencial dependa de este tipo de riesgos?

Es cierto que parte de los ingresos en Chile también se reajus-
ta con la inflación. Sin embargo, esto suele ocurrir con rezagos, a
veces de hasta un año, y una proporción importante de trabajado-

res no tiene mecanismos de indexación. En esos casos, se genera

un descalce entre ingresos nominales y obligaciones indexadas, lo

que puede presionar el presupuesto familiar y aumentar la vulne-
rabilidad financiera de los hogares frente a shocks inflacionarios.

Con una inflación baja y estable, cercana al 3% anual, que co-
rresponde a la meta del Banco Central de Chile, estos efectos son

acotados. Pero la experiencia reciente muestra que no siempre
es así. En los últimos cinco años, la UF ha aumentado en torno a
35%, elevando de forma significativa los dividendos. Es probable

que esto haya afectado el consumo privado, al aumentar la carga
financiera de los hogares endeudados, y la demanda por vivien-
da, con efectos sobre la actividad del sector de la construcción.

Esto sugiere que podría ser momento de abrir el debate sobre
el diseño del financiamiento habitacional en Chile. No se trata de

desconocer sus ventajas, sino de evaluar si sigue siendo el más
adecuado en un entorno más incierto, en términos de cómo se
distribuyen los riesgos inflacionarios entre deudores y acreedo-
res. La experiencia de otros países de la OCDE, donde predomi-
nan créditos en moneda nominal, a menudo con tasas fijas, ofre-

ce alternativas que podrían explorarse, incluyendo esquemas que
limitan la exposición de los hogares a shocks inflacionarios.

La pregunta de fondo es cómo lograr un sistema que combi-
ne estabilidad financiera con protección a los hogares. Avanzar

en esa dirección requiere evidencia, aprendizaje de experiencias

internacionales y una discusión que ponga en el centro el acceso
a una vivienda sostenible, sin trasladar excesivamente a los hoga-

res riesgos que no pueden gestionar, especialmente en contextos
de mayor volatilidad global.
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"En el uso de mis facultades, di estricto
cumplimiento a este procedimiento
cuando cursé su solicitud de retiro".

Eduardo Cerna
Director de la PDI, ante la Comisión de Seguridad de la Cámara,

por salida de la subdirectora de Inteligencia, Consuelo Peña
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Exitoso banquete para Intendente de Santiago

Acabamos de ver un telegrama de San Felipe, en que se anuncia que
el banquete dado al Intendente de Santiago, señor Vicuña Macken-

na, en esa ciudad ha sido un éxito. Sin embargo, por alguna razón,
don Benjamín Parrasia, uno de los anfitriones, no había podido lle-

gar a la manifestación. En todo caso, se destacó que cientos de veci-

nos dieron una alegre bienvenida al intendente a San Felipe.

101 años | 7 de abril de 1925

Peluqueros descansarán los domingos

Como la ley de peluquerías fijaba que el cierre de locales fuera en do-

mingos, en días festivos y feriados, la Sociedad de Peluqueros se di-

rigió al Ministro de Previsión Social en demanda de una reforma, por-

que la clausura de esos establecimientos en dichos días dejaba a mu-

cha gente sin poder recurrir a esos servicios. El Ministro accedió a su

petición y sólo habrá cierre en días domingos.

51 años |7 de abril de 1975

4 portaaviones de los EE.UU. cerca de Vietnam

Infantes de marina norteamericanos están preparados para desem-
barcar en la región de Saigón y evacuar a norteamericanos y algunos

vietnamitas si estallan violentos combates o cunde el caos, dijeron
fuentes informadas. Los EE.UU. continúan reforzando los buques de

la Séptima Flota y fuerzas frente a las costas de Vietnam con 4 porta-

aviones, 3 destructores y media docena de naves anfibias.
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