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Expertos advierten nueva alza de
combustibles el 16 de abril que el
mecanismo estatal no podría frenar

Sergio Sáez Fuentes

EI precio de las gasolinas podría

subir hasta $85 por litro el próxi-

mo 16 de abril, y el diésel, $75. Así
lo proyecto Scotiabank en un

informe publicado ayer, que advierte que el
MEPCO - el Mecanismo de Estabilización
de Precios de los Combustibles - no estaría
en condiciones de contener ese golpe bajo
la normativa vigente, considerando un petró-
leo a US$110 por barril y un dólar a $925.
Economistas y analistas consultados coinci-

den con ese diagnóstico, aunque con mati-
ces: algunos ven un error de diseño, otros
hablan de una decisión de política pública
con consecuencias no previstas. Lo que
nadie descarta es que el alza llegue.

El nudo técnico que dejó
paralizado al MEPCO
El mecanismo de estabilización fue modifi-
cado en 2023 y desde entonces opera con
parámetros que se fijan cada cuatro sema-
nas. El problema es que ENAP actualiza los
precios mayoristas cada tres semanas,

generando un descalce que hoy tiene al
MEPCO con las manos atadas. Tras el
ajuste del 26 de marzo, los parámetros no
podrán modificarse hasta el 23 de abril, y su
efecto recién se vería en la fijación del 7 de

mayo. El 16 de abril queda, en la práctica, sin
cobertura.

Osvaldo Balboa, economista de la Facultad
de Administración y Economía de la USACH,
lo explica con claridad: "La principal limita-
ción es la vigencia mínima de cuatro sema-
nas que estableció el Gobierno. Esto signifi-
ca que una vez que se modifican los pará-
metros para el cálculo del precio de referen-
cia de los combustibles, no se pueden
ajustar nuevamente hasta que transcurra al
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menos ese plazo. Cuando se toma un inter-
valo tan largo, se incorporan dentro del

cálculo las alzas en el precio de los combus-
tibles, lo que eventualmente se traduce en

aumentos de precios, y de forma mucho
más rápida".

Los expertos: el alza del 16 es
un escenario real
Juan Ortiz, economista del OCEC-UDP, no
descarta el escenario proyectado por Sco-
tiabank, aunque lo matiza. Señala que exis-
ten dos posibilidades para el 16 de abril: una
variación acotada, "cercana a 36 pesos por
litro de alza, tanto en diésel como en gasoli-
na", o bien una cifra mayor. "No se descarta

un escenario en que el alza sea mayor a la
esperada bajo el funcionamiento normal del

MEPCO. Sin embargo, es un escenario que
puede no darse, considerando el cálculo
estimado para el precio de paridad y el
precio de referencia". La clave, dice, está en
la dinámica entre ambos precios: "Para el 16

de abril es crucial la dinámica entre el precio
de referencia y el precio de paridad".
Maximiliano Villalobos, académico e investi-

gador del ESE Business School de la Uni-
versidad de los Andes, valida la tesis de
fondo: "El informe de Scotiabank apunta a
un elemento real, el MEPCO hoy tiene me-
nor capacidad de amortiguar alzas en el
corto plazo". Lo explica en términos simples:
"Mientras más largo es el promedio, más se
suavizan los movimientos; en el extremo, si
uno promediara un año completo, un alza de
pocas semanas casi no se vería". Para

Villalobos, el problema actual es consisten-
te con el diseño: "En un escenario de pre-
cios internacionales altos, el sistema amor-

tigua menos y, por lo tanto, una mayor
fracción del aumento se traspasa a los

precios locales".
Diego Soffia, economista y director ejecuti-
vo de Efectivo, también apunta al cambio
de frecuencia como el nudo del problema:
"Los últimos cambios al MEPCO estable-
cieron que operara cada cuatro semanas,

sin embargo, los precios de referencia y la
banda de operación del MEPCO se calcu-
lan semanalmente y, con los valores actua-
les se supera esa banda, por lo que se
traspasaría el mayor valor a los consumido-
res". Sobre qué debería hacer el Gobierno,

es directo: "Probablemente 'deshacer' la
modificación en la operación que cambió
de 3 a 4 semanas la operación del meca-
nismo de estabilización sea lo más sensa-
to".

¿Error de diseño o decisión
de política pública?
Aquí los expertos se dividen. Villalobos es
cauto: "Eso no necesariamente es un error
de diseño, sino una decisión de política

pública; el mecanismo hoy busca equilibrar
la estabilización de precios con una menor
exposición fiscal". Soffia, en tanto, prefiere

esperar: "Si fue un error del gobierno o era
uno de los objetivos habrá que esperar las

respuestas del ejecutivo, que de seguro
está analizando las acciones a seguir, dado

que una nueva alza del orden de los $80
podría complicar su gestión que viene con
aprobación a la baja".
Cristian Lecaros, CEO de Inversión Fácil, va

más lejos y apunta a un problema estructu-
ral que va más allá de la coyuntura: "El
MEPCO tiene un problema estructural de
larga data, subsidia más a los hogares de
mayores ingresos, es decir, a quienes
tienen automóvil, que no necesariamente
son quienes más lo necesitan". Y sobre el
golpe del 26 de marzo, cuestiona la forma
en que se implementó: "En lugar de aplicar
el alza de manera gradual en varias sema-
nas, se traspasó de golpe toda la acumula-
ción el 26 de marzo. Eso explica por qué el
impacto fue tan brusco, el mayor ajuste
llegó a 73 pesos".

Multifondos en rojo: caídas que
vuelven, decisiones que no
Omar Larré?CIO de Fintual AGF

En marzo de 2026 todos los multifon-
dos de las AFP cerraron en negativo: el A
cayó 3,02%, el B 2,45%, el C 2,52%, el D
2,07% y hasta el E, el más conservador, ba-
jó 0,86%. La Superintendencia de Pensio-
nes lo explicó por la guerra, el petróleo ca-
ro, la inflación importada y la corrección
global del mercado. Nada que no hubiera
pasado antes.

Y entonces, en paralelo, reapareció la
idea de otro retiro del 10% "por emergen-
cia". Porque el bencinazo duele, el costo
de vida sube y, claro, nada mejor que abrir
la caja fuerte previsional para que la gente
respire un poco este mes, a cambio de aún

más inflación local. Esto ya lo vimos en
2020 y 2021. Funciona para el corto pla-
zo: plata en el bolsillo, aplausos políti-
cos y titulares. Eso sí, dentro de veinte
o treinta años habrá menos plata in-
vertida, menos rentabilidad compuesta

y una jubilación más triste. Pero veinte o
treinta años es mucho tiempo, así que el
cálculo político suele ser de corto plazo.

Lo optimista es que la reforma de pen-
siones, con los fondos generacionales que
empiezan a regir en abril de 2027, intenta
corregir parte del problema. El riesgo se
ajusta solo según la edad del cotizante y
además permite flexibilizar y perfeccionar
el régimen de inversión: recordemos que
un 1% adicional de retorno anual puede
aumentar la pensión en torno a 20% o 30%
en el largo plazo. Menos emoción, menos
decisiones malas en caliente, más decisio-
nes estratégicas de inversión.

Porque las caídas de mercado suelen
ser pasajeras. Las malas decisiones frente
a ellas, no.
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