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Enel Distribución
aumentará su capital en
US$390 millones para
pagar deudas y enfrentar
nuevas inversiones
La distribuidora de electricidad de la Región
Metropolitana votará la operación en una junta
extraordinaria de accionistas el 27 de abril. La empresa
contempla inversiones por US$ 500 millones al 2028.

MATÍAS VERA/EMILIANO CARRIZO
Enel Distribución, la compañía eléctri-

ca de capitales italianos que distribuye
electricidad en la Región Metropolitana,
anunció este martes la convocatoria de
una junta extraordinaria de accionistas
para el 27 de abril, ocasión en la que so-
meterá a decisión aumentar el capital de
la compañía en hasta $360 mil millones
(unos US$390 millones).
"Tendrá por finalidad que Enel Distri-

bución enfrente los respectivos pagos de
deuda vigentes y mantenga caja dispo-
nible para enfrentar potenciales necesi-
dades de inversión, aumentar su flexi-
bilidad operativa, frente a una potencial
modernización y mejora regulatoria",
declaró la empresa en un hecho esencial
ante la Comisión para el Mercado Finan-
ciero (CMF).

La operación -decidida de forma uná-
nime en sesión extraordinaria del direc-
torio- se efectuará mediante la emisión
de las correspondientes nuevas acciones
de pago. Enel Distribución es controlada
en un 99,9% por Enel Chile.
"El precio de colocación de cada acción

emitida con ocasión del referido aumen-
to será el valor libro según los estados
financieros de Enel Distribución al 31 de
diciembre de 2025, o el que la Junta Ex-
traordinaria de Accionistas determine",
añade la compañía.

La junta también decidirá sobre facultar
al directorio de la compañía para concre-
tar las actuaciones necesarias para el au-
mento de capital.
Enel Chile anunció el mes pasado que

invertirá en Chile para el trienio 2026-

2028 un total de US$2.000 millones.
Unos US$1.600 millones serán asignados
para el componente de generación y otros
US$500 millones para la distribución.

ENEL BRASIL ARRIESGA CONCESIÓN
En Brasil, en tanto, el Consejo de Ad-

ministración de la Agencia Nacional de
Energía Eléctrica (Aneel) anunció que
inició el proceso para rescindir el contra-
to de Enel en Sao Paulo.

La italiana tiene 30 días para realizar
sus descargos y luego el organismo en-
tregará su recomendación de rescindir o
no el contrato a Enel en una zona que tie-
ne más del doble de población que Chile.
Además, se anunció que se suspendió el
análisis de la renovación del contrato de
concesión con Enel, que expira en 2028
y sería automático. Con sede en la ciu-
dad de São Paulo, Enel SP presta servicio
a más de 8 millones de unidades en 24
municipios del estado brasileño.
A juicio del organismo, Enel "no al-

canzó estándares de desempeño satis-
factorios y se mantuvo por debajo del
promedio de otros distribuidores en
eventos climáticos extremos simila-
res". Además, Aneel estimó "que persis-
tieron las fallas en el servicio, con largos
tiempos de respuesta ante emergencias,
un aumento en las interrupciones que
superaron las 24 horas y fallas en la pla-
nificación y ejecución de los planes de
contingencia".
Los cuestionamientos tienen relación

con "fenómenos meteorológicos extre-
mos" en 2023, 2024 y 2025, que provoca-
ron prolongados cortes de energía.®

El análisis de SQM al
gobierno de Kast: una
agenda favorable a las
empresas y un riesgo de
"mayor polarización"
La compañía incluyó en su memoria 2025, entre
los riesgos potenciales, un detallado sobre la nueva
administración. "Existe incertidumbre sobre cómo su
agenda propuesta podría afectar el entorno político,
económico y regulatorio de Chile", describió.

>
MATÍAS VERA
-La memoria 2025 de SQM trae una carta
de su presidenta, Gina Ocqueteau, pero lo
más llamativo son sus descripciones sobre
los factores de riesgo de su negocio en Chi-

le, algo que suele describir en sus reportes
en cumplimiento de una norma general de
la Comisión para el Mercado Financiero.

Ya en la memoria 2024 la empresa anal-
zizaba, en el acápite "Factores de riesgo", el

año electoral que se avecinaba. "Las próxi-

mas elecciones generales y presidenciales
de noviembre de 2025 generan una mayor
incertidumbre con respecto a las políticas
monetarias, fiscales, tributarias, sociales
y de otra índole". Esta vez, en la memoria
2025, la empresa detalló los potenciales
riesgos de un gobierno de José Antonio
Kast, quien asumió el 11 de marzo.

"El presidente Kast es un político conser-

vador de larga trayectoria y líder del Par-
tido Republicano, conocido por su fuerte
énfasis en la seguridad pública, sus estric-

tas políticas migratorias y una agenda eco-
nómica favorable a las empresas, centrada
en reducir la intervención estatal y recortar

el gasto público", describe la empresa en la
memoria.

Kast, analiza el reporte de SQM, "repre-
senta un cambio significativo con respecto
a las reformas progresistas impulsadas por
la administración saliente del presidente
Gabriel Boric, y su presidencia es vista por
muchos como parte de un movimiento po-
lítico de derecha más amplio en Chile y en
algunas partes de América Latina".
La firma, que a finales del año pasado

materializó la asociación con Codelco para
producir litio hasta el 2060, reconoce que
los detalles de la implementación de las

políticas de Kast todavía no están comple-
tamente definidos. "Existe incertidumbre
sobre cómo su agenda propuesta-en parti-
cular las medidas para endurecer los con-

troles migratorios, reducir las regulaciones
e implementar la austeridad fiscal-podría
afectar el entorno político, económico y re-

gulatorio de Chile".
Por ello es que SQM observa que "estos

cambios de política podrían generar una
mayor polarización social, modificaciones
en las regulaciones tributarias, laborales y

ambientales, y cambios en las prioridades
del gasto público, cualquiera de los cuales
podría tener un efecto adverso en nuestro

negocio, resultados operativos y situación
financiera".

Este tipo de cambios en el futuro del país,
"pueden afectar nuestra capacidad para
ejecutar nuestro plan de negocios y po-
drían repercutir negativamente en nuestro

crecimiento, resultados de operaciones y
situación financiera", declaró.

La compañía explica también que su Re-
solución de Calificación Ambiental (RCA)
se encuentra vigente hasta fines de diciem-
bre de 2030, pero que no puede asegurar
que Nova Andino Litio, como se denomina
su alianza con Codelco "obtenga la RCA del
SEA para explotar litio en el Salar de Ataca-

ma después de 2030".
Sobre su acuerdo con Codelco, SQM ad-

vierte que perderán el control a finales de
2030, "y dependeremos de las acciones y
decisiones de Codelco". Diferentes decisio-

nes deberán contar con acuerdos de ambas

empresas, "por lo que es posible que no
podamos dirigir unilateralmente la estra-
tegia, las operaciones o las actividades de
desarrollo de la empresa conjunta". @
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