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FUENTE: Banco Central LA TERCERA

Banco Central incrementa a
más de US$1.200 millones
sus reservas de oro
monetario
"Ormuz no parece ser la causa de fondo, pero sí un
factor que vuelve esa decisión todavía más razonable
por el riesgo que introduce sobre energía, inflación e
incertidumbre global", sostiene el líder de economía de
GEM, Patricio Faúndez.

MATÍAS VERA
La estrategia de los bancos mundiales de

comprar oro de reserva ha sido implemen-
tada también en Chile. El Banco Central
(BE) cuenta con un stock hasta marzo de
este año por US$ 1.268 millones del metal
dorado, lo que ya había empezado a hacer
desde febrero, cuando alcanzó más de US$
1.000 millones.
Así, en marzo se compraron US$160 mi-

llones, de acuerdo a la información del
BC. La estrategia del Central de comprar
oro monetario como activos de reserva no
se veía desde hace muchos años; incluso,
históricamente, nunca había comprado al
nivel en que lo está haciendo ahora.

Entre los años 1982 y 1999 la institución
promedió activos de reserva de oro por
US$ 583 millones. Sin embargo, el 2000
el BC disminuyó sus activos de reservas de
oro. Desde esa época que la adquisición del
metal ha ido incrementándose levemente,
llegando así a enero de 2026 a compras por
US$ 42 millones.

El incremento de las reservas de oro del
Central va en línea con lo señalado el mes
pasado. En febrero al Consejo del Banco
Central de Chile autorizó la compra de oro.
En las evaluaciones periódicas que hace la
institución, se constataron "cambios en las

correlaciones entre los activos elegibles,

por lo que incorporar una porción acotada
de oro contribuye a mejorar la diversifica-
ción de riesgos del portafolio".
"El valor estratégico del oro como activo

de refugio fortalece la protección del por-
tafolio ante escenarios de estrés financie-

ro, en un contexto en que los episodios de
incertidumbre externa se han vuelto más
frecuentes y complejos", explicó.

Durante el primer trimestre del año el pre-
cio del metal promedió US$ 4.863 la onza,
lo que refleja un crecimiento de 75% frente
a los primeros tres meses del año pasado,
cuando se promedió US$ 2.776 la onza.
El Consejo Mundial del Oro (WGC, por

sus siglas en inglés) destacó hace unos días
que los bancos centrales han mantenido su
postura de compra de oro en febrero. Para
ese mes, la organización mundial destacó
que los bancos centrales efectuaron una
compra neta de 27 toneladas de oro en fe-
brero. Polonia aumentó su actividad en ese
lapso, y Turquía y Rusia figuraron como
principales vendedores netos del metal en
el mismo plazo.

"Se estima que la participación de los
bancos centrales en la demanda total de
oro aumentó a casi el 25% en 2024, en
comparación con el 12% en el período
2015-19«, apunta el jefe del área minera de
Plusmining, Andrés González. @

El precio del petróleo
se desploma tras tregua
anunciada por Trump
y el barril cae de los
US$ 100 en EE.UU.
La tregua, según indicó el mandatario estadounidense,
está condicionada a que Irán permita la apertura
completa, inmediata y segura del estrecho de Ormuz,
un paso clave para el suministro energético global. Tras
esto, los futuros de crudo WTI caía más de 17%.

DAVID NOGALES
Los giros de la guerra en Medio Orien-

te están disparando la volatilidad de los
principales activos del mundo, entre ellos
el más sensible de todos al conflicto: el pe-
tróleo.

Los precios del crudo se desplomaron
luego de que el presidente Donald Trump
anunciara una suspensión de los ataques
contra Irán por un período de dos sema-
nas, en el marco de las tensiones en Medio
Oriente.

El crudo WTI para entrega en mayo y que
se cotiza en Nueva York retrocedió más de
17%, hasta situarse en US$93 por barril tras

conocerse la decisión, una baja de más de
US$19 respecto del cierre del lunes, y de
más de US$24 desde el peak del día. Al cie-
rre de esta edición, el barril Brent que se
cotiza en Londres experimentaba un retro-

ceso más moderado, del, orden de 5,71%,
hasta los US$ 103,43.

La caída es relevante especialmente para
Chile que importa más del 95% del petró-
leo que consume y que ha debido enfrentar
un alza histórica en el precio de los com-
bustibles tras la decisión del gobierno de
neutralizar por una vez el Mepco.
La tregua, según indicó el mandatario,

está condicionada a que Irán permita la
apertura completa, inmediata y segura del
estrecho de Ormuz, un paso clave para el
suministro energético global.
Trump señaló que Washington recibió

una propuesta de diez puntos por parte de
Irán, la cual calificó como una base viable
para avanzar en negociaciones.

"Casi todos los puntos de discordia han

sido acordados entre Estados Unidos e
Irán, pero un período de dos semanas per-
mitirá finalizar el acuerdo", afirmó en una
publicación en redes sociales.

El anuncio de la tregua se produjo menos
de dos horas antes del plazo fijado por la
Casa Blanca para que Irán reabriera el es-
trecho.

Previamente, el mandatario había adver-
tido que ordenaría ataques contra infraes-

tructura clave iraní, incluyendo puentes y
plantas eléctricas, si no se cumplía con la
exigencia.
Durante la mañana del martes, Trump

había endurecido su retórica, señalando
incluso la posibilidad de destruir "toda la
civilización" iraní, en medio de la escalada
del conflicto.

En ese contexto, el precio del WTI había
llegado a un máximo intradía de US$ 117,
un nivel muy similar al observado en 2022
tras la invasión rusa a Ucrania.

La decisión de postergar las acciones mi-
litares se dio tras conversaciones con el pri-

mer ministro de Pakistán, Shehbaz Sharif,
quien solicitó ampliar el plazo para facilitar
negociaciones y pidió a Irán reabrir el paso
marítimo como señal de buena voluntad.
El estrecho de Ormuz ha sido un punto

crítico en la crisis, luego de que ataques
iraníes a embarcaciones comerciales pro-
vocaran la mayor interrupción de suminis-
tros de crudo registrada.

El alivio migró al resto de los mercados,
los futuros americanos subieron más de
1,5%, el dólar cedió frente a todas las divi-

sas del G-10, el oro superó los US$ 4.770 y
los bonos del Tesoro repuntaron. @
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