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El IPC de marzo lleva la UF sobre los
$40.000 y abril promete ser mas duro

El indice de Precios al Consumidor
(IPC) de marzo registré una variacion
mensual de 1,0%, superando el rango
de entre 0,8% y 0,9% gue anticipaban
los analistas. La gasolina lidero el
golpe, con un alza de 8,2%. La infla-
cion acumula 1,4% en el primer trimes-
tre y 2,8% en doce meses.

Pero la pregunta que cruza a todos
los economistas es la misma: ;esto
fue lo peor? La respuesta, por ahora,
apunta a que no.

Pablo Miiller, director del Magister en
Desarrollo Economico de la Universi-
dad Auténoma, es directo: "Muy pro-
bablemente estemos recien comen-
zando este proceso, y se vea con
mayor claridad en el IPC de abril." Para
Muiller, se trata de inflacién importada,
gatillada por la guerra en Medio Orien-
te, y advierte gue "esto no implica que
los efectos se hayan agotado, ni que
no vayan a encadenarse hacia otros
sectores, como el transporte, los
alimentos y los servicios."

Un informe de Scotiabank lo cuantifi-
ca: estiman una incidencia directa de
combustibles en torno a 11 puntos
porcentuales adicionales solo en abril,
mas efectos de segunda vuelta en
transporte, alimentos y servicios inde-
xados. La entidad proyecta inflacion
en o sobre 4% en lo que resta del ano.
Felipe Sepulveda, Analista Jefe de
Admirals, advierte que el dato compli-
ca al Banco Central: "Muestra una
aceleracion mensual importante y
bastante extendida (...) refuerza la
idea de que las presiones de costos

siguen presentes, justo en un con-
texto donde el Banco Central ya
venia mostrando cautela." Con la
Tasa de Politica Monetaria (TPM) en
4,5%, el margen para recortes se
estrecha. Y la UF, hoy en $39.84172,
treparia en torno a $40.240, presio-
nando dividendos, arriendos y cole-
giaturas de miles de hogares.
Patricio Gana, de AK Contadores,
explica la dinamica desde las empre-
sas: "Ante la incertidumbre, empie-
zan a tomar resguardos (...) suben
los precios para asegurarse de que,
cuando tengan que recomprar insu-
mos, cuenten con las ganancias
suficientes." Y no ve freno cercano:
"Estamos en un escenario de alta
volatilidad y, si esta se mantiene, el
riesgo para las empresas seguira
siendo elevado."

En ese escenario, Carlos Guayara,
cofundador de Trii, llama a actuar sin
esperar: "Ese 1% de inflacion que
vimos en marzo no es solo un nime-
ro en las noticias, es lo que hace que
ir al supermercado o pagar el divi-
dendo de la casa en UF sea cada vez
mas dificil. Hoy, dejar la plata guarda-
da en la cuenta corriente es perder
dinero mes a mes." Su propuesta es
concreta: diversificar en acciones de
la Bolsa de Santiago, ETFs en Wall
Street o activos dolarizados. "De
esta forma, logras dolarizar una
parte de tu esfuerzo, protegiendo tus
ahorros de la caida del peso chileno
y poniéndolos a trabajar en la econo-
mia global."
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La gasolina lidero el golpe,
con un alza de 8,2%.




