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LA TREGUA TRUMP-IRÁN REMECE LOS MERCADOS

El petróleo sufre su mayor caída desde
la Tormenta del Desierto y la pandemia

Sergio Sáez F.

EI anuncio del presidente Donald Trump de
suspender los bombardeos contra Irán

por dos semanas, condicionado a la aper-
tura del Estrecho de Ormuz, sacudió los

mercados energéticos globales con una violencia
que la historia registra en contadas ocasiones. El

barril de Brent se desplomó más de un 13% en las
primeras horas del miércoles y a mediodía el desplo-
me era de 16%, cotizando en torno a los 91 dólares.

Historia pura
La magnitud del movimiento adquiere tintes históri-
cos. Según los datos recopilados por Bloomberg
desde 1990, solo en tres ocasiones anteriores el
barril de Brent había registrado una caída diaria

superior al 15%: el derrumbe más profundo ocurrió
el 17 de enero de 1991, cuando se hundió un 34%
como consecuencia de la Operación Tormenta del
Desierto, la intervención liderada por Estados Uni-

dos contra el gobierno de Saddam Hussein. El otro
antecedente de semejante magnitud data de abril
de 2020, en plena pandemia de COVID-19. La jorna-
da de hoy se convierte así en la cuarta caída diaria

más pronunciada de la historia reciente del crudo.

El detonante inmediato fue la decisión de Trump,
publicada en Truth Social, de suspender los bom-
bardeos contra Irán, calificándola como un "alto el

fuego recíproco".

Para dimensionar la corrección: durante marzo, el
Brent había acumulado un avance del 63%, hasta
los 118,35 dólares, su mayor salto mensual en déca-

das. La reversión de hoy es, en ese contexto, tan
brusca como el rally que la precedió.
Ignacio Mieres, head of research de XTB, explicó
que "el acuerdo entre Estados Unidos e Irán ha
generado una reducción inmediata del riesgo geo-
político que venía sosteniendo al petróleo en nive-
les elevados. Al disminuir la probabilidad de un
shock de suministro prolongado, esperamos que el
crudo pueda profundizar su caída hasta un 15%

adicional, aunque esto dependerá de si el acuerdo
se consolida y amplía, ya que por ahora la magnitud
de la apertura y los detalles específicos siguen sin
estar del todo claros".

¿Y baja la bencina en Chile?
En materia de impacto local, Mieres fue directo: "Este

escenario es beneficioso para una baja en el precio

de los combustibles, y considerando el nuevo meca-
nismo del MEPCO, que promedia cuatro semanas de
referencia, la caída energética debería trasladarse

gradualmente al precio, siempre que la tendencia del
crudo se sostenga durante ese período". El analista

advirtió, sin embargo, que la volatilidad no ha desapa-
recido: "Estamos frente a un acuerdo de dos sema-

nas. Cualquier quiebre en las negociaciones podría

revertir rápidamente las caídas observadas".

Liza Salinas, Branch Business Director de Liberty

Finance, recordó el contexto desde el que se parte:
"El anuncio de un cese al fuego de dos semanas
entre Washington y Teherán marca el hito geopoliti-
co más relevante desde el inicio del conflicto el 28

de febrero, y reordena de forma abrupta el tablero
financiero mundial".

El IPC de marzo lleva la UF sobre los
$40.000 y abril promete ser más duro
El Índice de Precios al Consumidor
(IPC) de marzo registró una variación

mensual de 1,0%, superando el rango
de entre 0,8% y 0,9% que anticipaban
los analistas. La gasolina lideró el

golpe, con un alza de 8,2%. La infla-
ción acumula 1,4% en el primer trimes-
tre y 2,8% en doce meses.
Pero la pregunta que cruza a todos
los economistas es la misma: ¿ esto
fue lo peor? La respuesta, por ahora,
apunta a que no.
Pablo Müller, director del Magister en
Desarrollo Económico de la Universi-

dad Autónoma, es directo: "Muy pro-
bablemente estemos recién comen-
zando este proceso, y se vea con
mayor claridad en el IPC de abril." Para

Müller, se trata de inflación importada,

gatillada por la guerra en Medio Orien-
te, y advierte que "esto no implica que
los efectos se hayan agotado, ni que

no vayan a encadenarse hacia otros
sectores, como el transporte, los
alimentos y los servicios."
Un informe de Scotiabank lo cuantifi-

ca: estiman una incidencia directa de
combustibles en torno a 1,1 puntos

porcentuales adicionales solo en abril,
más efectos de segunda vuelta en

transporte, alimentos y servicios inde-

xados. La entidad proyecta inflación

en o sobre 4% en lo que resta del año.
Felipe Sepúlveda, Analista Jefe de
Admirals, advierte que el dato compli-
ca al Banco Central: "Muestra una
aceleración mensual importante y
bastante extendida ( ... ) refuerza la

idea de que las presiones de costos

siguen presentes, justo en un con-
texto donde el Banco Central ya
venía mostrando cautela." Con la
Tasa de Política Monetaria (TPM) en

4,5%, el margen para recortes se
estrecha. Y la UF, hoy en $39.841,72,
treparía en torno a $40.240, presio-

nando dividendos, arriendos y cole-

giaturas de miles de hogares.
Patricio Gana, de AK Contadores,
explica la dinámica desde las empre-
sas: "Ante la incertidumbre, empie-
zan a tomar resguardos ( ... ) suben

los precios para asegurarse de que,
cuando tengan que recomprar insu-
mos, cuenten con las ganancias
suficientes." Y no ve freno cercano:
"Estamos en un escenario de alta
volatilidad y, si esta se mantiene, el
riesgo para las empresas seguirá
siendo elevado."
En ese escenario, Carlos Guayara,
cofundador de Trii, llama a actuar sin
esperar: "Ese 1% de inflación que
vimos en marzo no es solo un núme-
ro en las noticias, es lo que hace que
ir al supermercado o pagar el divi-
dendo de la casa en UF sea cada vez
más difícil. Hoy, dejar la plata guarda-

da en la cuenta corriente es perder

dinero mes a mes." Su propuesta es
concreta: diversificar en acciones de

la Bolsa de Santiago, ETFs en Wall
Street o activos dolarizados. "De

esta forma, logras dolarizar una

parte de tu esfuerzo, protegiendo tus
ahorros de la caída del peso chileno

y poniéndolos a trabajar en la econo-
mía global."

FD YH.62 La gasolina lideró el golpe,
con un alza de 8,2%.

La emergencia que no
estamos mirando
Jaime Caiceo Duque Socio Líder de la
Práctica de Inteligencia Artificial y Datos de
Deloitte Chile

On the record

En las últimas semanas el debate público
ha girado en torno al concepto "gobierno de
emergencia". Seguridad, inmigración y re-
activación económica dominan la agenda.
Sin embargo, también hay emergencias
más silenciosas, que no suelen aparecer en
titulares y cuyos efectos pueden tener fuertes

implicancias futuras. Una de ellas es la poster-
gación de decisiones clave para crecer de mane-
ra sostenible en un mundo definido por la tec-
nología, los datos y la inteligencia artificial (IA).

Llama la atención que en la discusión eco-
nómica la IA siga en un segundo plano, pese a
constituir hoy una de las principales palancas

de productividad a nivel global. No se trata
de futurismo ni de moda tecnológica, sino
de mejorar la eficiencia, la competitividad
y la capacidad de crecimiento potencial
de la economía.

Chile arrastra desde hace más de una
década un problema estructural de bajo

crecimiento. Abordarlo requiere combinar

respuestas de corto plazo con decisiones que
impacten de manera sostenida la productivi-
dad. La IA ya está optimizando procesos, trans-
formando industrias y redefiniendo la competi-
tividad entre países. Ignorar ese potencial es, en
la práctica, resignarse a crecer menos que otros.

La verdadera emergencia no es solo res-
ponder a las tensiones del presente, sino definir
cómo se construye desarrollo en el largo plazo.
La IA no es un lujo ni un tema reservado a espe-
cialistas: es una decisión económica estratégica.
Postergarla hoy puede parecer funcional, pero
mañana, cuando miremos por qué nos costó
tanto despegar, esa omisión puede ser la expli-
cación más incómoda de todas.
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