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LA TREGUA TRUMP-IRAN REMECE LOS MERCADOS
El petrdleo sufre su mayor caida desde
la Tormenta del Desierto y la pandemia

Sergio Saez F.

| anuncio del presidente Donald Trump de
suspender los bombardeos contra Iran
por dos semanas, condicionado a la aper-
tura del Estrecho de Ormuz, sacudio los
mercados energéticos globales con una violencia
que la historia registra en contadas ocasiones. El
barril de Brent se desplomo mas de un 13% en las
primeras horas del miércoles y a mediodia el desplo-
me era de 16%, cotizando en torno a los 91 dolares.

Historia pura

La magnitud del movimiento adquiere tintes histori-
cos. Segun los datos recopilados por Bloomberg
desde 1990, solo en tres ocasiones anteriores el
barril de Brent habia registrado una caida diaria
superior al 15%: el derrumbe mas profundo ocurrid
el 17 de enero de 1991, cuando se hundié un 34%
como consecuencia de la Operacion Tormenta del
Desierto, la intervencion liderada por Estados Uni-
dos contra el gobierno de Saddam Hussein. El otro
antecedente de semejante magnitud data de abril
de 2020, en plena pandemia de COVID-9. La jorna-
da de hoy se convierte asi en la cuarta caida diaria
mas pronunciada de la historia reciente del crudo.
El detonante inmediato fue la decisién de Trump,
publicada en Truth Social, de suspender los bom-
bardeos contra Iran, calificandola como un "alto el
fuego reciproco”.

Para dimensionar la correccion: durante marzo, el
Brent habia acumulado un avance del 63%, hasta
los 118,35 dolares, su mayor salto mensual en déca-
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das. La reversion de hoy es, en ese contexto, tan
brusca como el rally que la precedié.

Ignacio Mieres, head of research de XTB, explico
que "el acuerdo entre Estados Unidos e Iran ha
generado una reduccion inmediata del riesgo geo-
politico que venia sosteniendo al petroleo en nive-
les elevados. Al disminuir la probabilidad de un
shock de suministro prolongado, esperamos que el
crudo pueda profundizar su caida hasta un 15%
adicional, aunque esto dependera de si el acuerdo
se consolida y amplia, ya que por ahora la magnitud
de la apertura y los detalles especificos siguen sin
estar del todo claros".

<Y baja la bencina en Chile?

En materia de impacto local, Mieres fue directo: "Este
escenario es beneficioso para una baja en el precio
de los combustibles, y considerando el nuevo meca-
nismo del MEPCO, que promedia cuatro semanas de
referencia, la caida energética deberia trasladarse
gradualmente al precio, siempre que la tendencia del
crudo se sostenga durante ese periodo". El analista
advirtio, sin embargo, que la volatilidad no ha desapa-
recido: "Estamos frente a un acuerdo de dos sema-
nas. Cualquier guiebre en las negociaciones podria
revertir rapidamente las caidas observadas”.

Liza Salinas, Branch Business Director de Liberty
Finance, recordo el contexto desde el que se parte:
“El anuncio de un cese al fuego de dos semanas
entre Washington y Teheran marca el hito geopoliti-
co mas relevante desde el inicio del conflicto el 28
de febrero, y reordena de forma abrupta el tablero
financiero mundial”.




