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IPC de marzo sube 1% por impacto de
las bencinas y expertos ven otra fuerte

alza en abril llevando la inflación anual a
superar el 4%

El dato informado por el INE superó las expectativas del mercado y casi un cuarto de esta alza se explica por
el aumento de las gasolinas. Con ello, la inflación acumulada del primer trimestre llegó a 1,4% y en doce meses

a 2,8%. Para abril se espera un aumento mensual del orden de 1,5%.

CARLOS ALONSO
El alza de los combustibles ya se comen-

zó a sentir en los registros de inflación. Es
que la modificación que hizo el gobierno
al Mecanismo de Estabilización del Precio
de los Combustibles (Mepco) llevó a que
el costo de la gasolina de 93 octanos subió
$372, la de 97 octanos $392, mientras que
el diésel aumentó $580.
Ese factor fue el que precisamente llevó

a que el Índice de Precios al Consumidor
(IPC) de marzo anotara un alza de 1% men-
sual, superando las expectativas del mer-
cado. Con ello, la inflación acumulada del
primer trimestre llegó a 1,4% y la de doce
meses a 2,8%.

En el detalle, el Instituto Nacional de Es-
tadísticas (INE) informó que la división
que más aportó a la inflación mensual fue
Transporte, con 0,320 puntos porcentua-
les (pp) y un alza de 2,6%. Dentro de esa
división, la más importante fue combusti-
bles para vehículos personales (8,7%) que
incidió 0,285pp., mientras que transporte
aéreo de pasajeros (15,8%) contribuyó con
0,114pp. De los 25 productos que compo-
nen la división, 16 presentaron alzas en sus
precios, destacando gasolina (8,2%), con
una incidencia de 0,234pp. Es decir, solo el
alza de los combustibles explicó un cuarto
del aumento del IPC en el mes.

La segunda división que más aportó fue
Educación (5,5%) con 0,240pp. La más
importante fue enseñanza superior (5,0%)
que aportó 0,100pp., seguida de enseñan-
za preescolar y enseñanza básica (6,5%),
con 0,097pp. De los 10 productos que
componen la división, ocho consignaron
incrementos en sus precios, destacando
enseñanza universitaria (6,1%), con una
incidencia de 0,084pp., seguido de ense-
ñanza media (7,2%), con 0,043pp.

Ahora bien, por productos gasolina anotó
en marzo presentó un aumento mensual
de 8,2%, aportando 0,234pp. a la variación
del indicador general y acumuló 3,5% al
tercer mes del año. Le siguió Enseñanza
Universitaria con un incremento mensual
de 6,1%, con una incidencia de 0,084pp.,
y una variación acumulada de 6,1% en el
año.

INFLACIÓN SE ACELERA EN MARZO

IPC de marzo registra la mayor alza desde hace un año
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Además, el transporte aéreo interna-
cional que registró un alza mensual de
15,2%, con 0,072pp., acumulando 2,0%
durante el año. Y el tomate consignó un
crecimiento de 17,6%, con 0,052pp., acu-
mulando 16,9% en el año y transporte
en bus interurbano reportó un descenso
mensual de 24,1%, con una incidencia de

-0,092pp., registrando una variación de
-6,8% durante el año.
"El dato de marzo viene a confirmar las

proyecciones que tiene el Banco Central
para la inflación de este año, en las que
espera una cifra a diciembre de 4% y un
promedio anual de 3,6%. Por su parte, la
inflación subyacente cerraría en 3,3% al

finalizar el año. Por ahora, y sobre todo a
la luz de la tregua que se acaba de decre-
tar, este planteamiento, que corresponde
al escenario central del Ipom", señaló el
Rodrigo Montero, decano de la Facultad de
Administración y Negocios de la Universi-
dad Autónoma.
Mientras que en Santander comentan

que "en términos generales, el resultado
se encuentra en línea con lo anticipado,
donde una de las principales incidencias
provino del componente de combustibles,
pero donde también hubo una sorpresa
en educación (5,5% mensual) en práctica-
mente todos sus componentes, los que por
lo general ajusta precios según la inflación
pasada".

OTRO ALTO IPC
Pese a la tregua que tendrá la guerra en-

tre Estados Unidos con Irán y que hizo que
los precios del petróleo se ubicaran bajo
US$100 el barril, el alza ya acumulada en
los precios hará que el IPC de abril nueva-
mente esté contaminado por el "bencina-
zo".

De hecho, las proyecciones de los eco-
nomistas ven un registro inflacionario en
torno a 1,5%. De concretarse, la inflación
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La UF superará los $40 mil
durante abril
VALERIA VEGA
-El Instituto Nacional de Estadísticas
(INE) informó que el Índice de Precios
al Consumidor (IPC) registró una varia-
ción del 1,0%, superior a lo pronostica-
do por analistas.

Este aumento repercute directamente
en otras unidades financieras usadas
como la Unidad de Fomento (UF) y la
Unidad Tributaria Mensual (UTM), am-
bas ajustadas mensualmente en base a
la variación del IPC.
Con esta nueva alza en la inflación,

ambas unidades sufrirán un fuerte in-
cremento en su precio que debería per-
cibirse a partir del 10 de abril.

El valor de la UF se ajusta diariamen-
te por el Banco Central y actualmente
su precio se encuentra en $39.841,72

pero con esta nueva alza debería alcan-
zar un valor de $40.240 durante abril.
El economista Jaime Bastías, director
de la Escuela de Auditoría y Control de
Gestión de la Universidad Finis Terrae,
advirtió que la UF registra un incre-
mento de casi $ 400 respecto de febre-
ro, el mayor salto mensual en más de
un año.

El precio de la UF afecta especialmen-
te a las personas que pagan dividendos,
pero también incide en el pago de aran-
celes en educación y planes de salud en
isapres.
En tanto, la UTM se ajusta men-

sualmente y tiene un valor actual de
$69.889, por lo que se espera que
para este viernes su precio se ajuste a
$70.587.@

anual en 4,2%, llevándolo nuevamente
muy por sobre la meta de 3% del Banco
Central y sería el mayor nivel desde sep-
tiembre del año pasado.

En Santander afirman que "para abril
proyectamos una variación en torno a
1,5%, lo que sería la cifra mensual más alta
desde marzo de 2022, nuevamente impul-
sada por el alza en los combustibles".

Si bien sostienen que "los precios inter-
nacionales han comenzado a ceder desde
esta semana, dado que Enap utiliza el pro-
medio de los últimos diez días para deter-
minar los precios de referencia, esta baja
reciente aún no se trasladaría a los precios
domésticos. A ello se suma que los últimos
ajustes a la banda del Mepco no permiten
descartar un nuevo aumento en el precio
interno". A esto, el análisis de Santander
agrega "el impacto en servicios intensivos
en combustibles, como el transporte in-
terurbano".

En Scotiabank estiman una incidencia
directa de combustibles (diésel y gasolinas)
en torno a 1,1 puntos en el IPC de abril,
junto con efectos de segunda vuelta en ser-
vicios de transporte y alimentos, así como
efectos indexatorios en otros servicios.
"Estos efectos los observaremos a pesar de
la caída reciente en el precio internacional
de combustibles debido a que los precios
locales caerían recién en la fijación del 7 de
mayo".

Ahora bien, puntualizan que "de ratifi-
carse el fin de la guerra y la normalización
de los precios del petróleo, estimamos que
veríamos incidencia negativa de combus-
tibles a partir de mayo, cuya magnitud de-
penderá de si el Gobierno decide traspasar
de manera acelerada las bajas utilizando el
Mepco".
En Coopeuch mencionan que "para abril

estimamos una variación mensual del IPC

en el rango de 1,4%-1,6%, por debajo de lo
actualmente implícito en los precios de los
activos". Para el año proyectan una infla-
ción anual a diciembre de 2026 de 4,2%.
Montero proyecta una inflación en torno
al 1,5%.

Felipe Alarcón, economista de Euroame-
rica, plantea un IPC de 1,6% en abril, ya
que "le pega de lleno el alza de combusti-
bles de fines de marzo, una nueva alza en
torno a $35 en gasolinas y una eventual
alza de gas licuado. Se suma además alzas
esperadas en pasajes aéreos y transporte
interurbano y alimentos".

BENCINAS AL ALZA
Pese al anuncio de la tregua de la guerra,

los expertos esperan una nueva alza en las
bencinas para la próxima semana. "La ga-
solina 93 debería subir entre $35 o $50 la
próxima semana dependiendo si el Mepco
funciona dentro de la banda de precios o
bajo esta. El mercado del petróleo está de-
masiado volátil porque se ve frágil el acuer-
do de cese del Fuego entre EE.UU. e Irán en
vista de los ataques al Líbano por parte de
Israel", afirma el economista de Hermann
Consultores, Jorge Hermann.

Para el experto, "en caso de que el acuer-
do perdure, implica una baja del petróleo
y dólar con lo que se puede proyectar una
caída de los combustibles recién el 7 de
mayo, lo que podría llevar a una inflación
negativa en ese mes".

Juan Ortiz, economista del OCEC-UDP,
plantea que con la tregua "estimamos un
alza de $37 por litro de aumento, tanto
para las gasolinas como para el diésel la
próxima semana".

Ahora bien, Ortiz señala que las alzas
esperadas para mayo podrían incluso re-
vertirse, si es que el precio del petróleo se
mantiene bajo los US$100 el barril.®

Banco Mundial eleva
proyección de Chile:
economía crecerá
2,4% en 2026
El organismo corrigió al alza en dos décimas sus
estimaciones de enero para este año y para 2027. Chile
supera el promedio regional de 2,1%.

DAVID NOGALES
Pese a la compleja coyuntura marca-

da por los efectos de la guerra en Irán,
el Banco Mundial (BM) elevó su proyec-
ción de crecimiento del PIB de Chile para
2026, a 2,4%, frente al 2,2% que había es-
timado en enero pasado.

Para 2027, la revisión también fue al
alza: el BM prevé ahora una expansión de
2,3%, dos décimas más que el 2,1% esti-
mado hace tres meses, según el informe
Panorama Económico de América Latina
y el Caribe, publicado este miércoles.

Con estas cifras, Chile supera el prome-
dio regional. El BM proyecta que América
Latina y el Caribe (ALC) crecerán 2,1% en
2026, ligeramente por debajo del 2,4%
registrado en 2025, lo que deja a la región
nuevamente entre las de menor dinamis-
mo a escala global, con un PIB per cápita
que apenas avanza.
Para Chile, en particular, el informe

atribuye el desempeño moderado al res-
paldo de las inversiones en minería e in-
fraestructura y a una mejora gradual de
las condiciones internas. Sin embargo, el
documento sitúa al país en el grupo de
economías que muestran un crecimiento
contenido, junto con Perú, en contraste
con Argentina -descrita como la princi-
pal excepción al alza en la región- y con
economías más pequeñas como Para-
guay, Costa Rica, Guatemala y Honduras,
que mantienen ritmos de expansión su-
periores al promedio.
En el plano regional, el informe del

Banco Mundial identifica a Brasil y Méxi-
co como las economías más grandes que
enfrentan mayores dificultades, afecta-
das por condiciones financieras domés-
ticas restrictivas, espacio fiscal limitado

e incertidumbre vinculada a la política
comercial global.
El consumo privado sigue siendo el

principal motor del crecimiento en la re-
gión, pero su impulso es modesto en la
medida que los ingresos reales se recupe-
ran gradualmente y los costos de endeu-
damiento reales permanecen elevados.
La inversión es la principal restricción:
las empresas esperan señales más claras
sobre el entorno externo y el esquema de
políticas domésticas antes de compro-
meter capital.

En materia de inflación, el informe se-
ñala que la mayoría de las economías de
ALC debería retornar a sus rangos meta
en 2026 o 2027, aunque la "última milla"
se ha vuelto más difícil. La inflación sub-
yacente, especialmente en servicios, ha
demostrado ser persistente. En ese con-
texto, la mayoría de los bancos centrales
de la región está relajando su política
monetaria con cautela. La Reserva Fede-
ral de Estados Unidos, por su parte, inició
una relajación a fines de 2025, pero hizo
una pausa en el rango de 3,50%-3,75% en
enero de 2026.
También advierte sobre riesgos externos

crecientes. Las mediciones de incerti-
dumbre en política comercial han baja-
do desde su peak de abril de 2025, pero
se mantienen sobre los niveles previos a
2024. El conflicto en Medio Oriente suma
volatilidad a los precios de la energía, lo
que podría retrasar la desinflación y afec-
tar el crecimiento, en especial en econo-
mías importadoras de combustibles.
En el frente fiscal, el documento señala
que los déficits siguen siendo persisten-
tes en gran parte de la región, con ratios
de deuda pública elevados respecto de
los niveles históricos previos a la pande-
mia. Los rígidos gastos corrientes tien-
den a desplazar la inversión pública en
períodos de mayor restricción del finan-
ciamiento, lo que socava el crecimiento a
largo plazo.
El capítulo temático del informe pro-

pone reencuadrar la política industrial
como una "política de aprendizaje", con
cuatro ejes: desarrollar capacidades en
capital humano e instituciones ligadas
al conocimiento; facilitar la experimen-
tación empresarial y la toma de riesgos;
maximizar los beneficios de la integra-
ción global; y fortalecer la capacidad del
Estado para corregir fallas de mercado.

El documento advierte que la historia
de ALC -desde la industrialización por
sustitución de importaciones hasta las
reformas de mercado y el reciente retor-
no de políticas industriales- muestra un
patrón persistente de bajo crecimiento de
la productividad en todos los regímenes,
atribuido en gran medida a la incapaci-
dad de la región para identificar y apro-
vechar nuevas tecnologías. @
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