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Tasa en 4,5% por el resto del ano
y con el mercado atento al analisis mes a
mes que anuncio el Banco Central

W Analistas no dudan de que
durante el ejercicio en curso la
tasa de politica monetaria se
mantendra en su nivel.

Bajo este escenario, los analistas
contintian estimando que el Banco
Central mantendra la tasa de politica
monetaria en su nivel de 4,5% durante
este ano.

El economista de Santander, Rodrigo
Cruz, destaco que el ente rector ha sido
explicito en sefnalar que sus decisiones
se evaluaran reunion a reunion, lo que
refleja la posicion de cautela por parte
del Consejo.

“Bajo nuestro escenario base,
estimamos que existe espacio para
mantener la tasa de politica monetaria
estable durante el afio, condicionado a
que el precio del petréleo muestre una
trayectoria descendente, los efectos de
segunda vuelta se mantengan aco-
tados y las expectativas de inflacion
a dos anos permanezcan en torno al
3%”, explico.

De la misma manera, el economista
jefe de Fynsa, Nathan Pincheira, tam-
bién previd que el tipo recor seguird en
4,5% durante este ejercicio.

No obstante, afiadié que de desan—
clarse las expectativas y que el merca-
do observe que la inflacioén supere el
3% un plazo de dos afos, podria darse
un alza de 50 puntos, aunque precisé
que no ocurrird, “bajo ningun esque-
ma, algo similar a lo que vimos du-
rante e 2021-2022, donde la tasa llegd
sobre 10% porque habia que contener
definitivamente la presion inflaciona-
ria, pero también las expectativas”.

Desde Gemines, su gerente de estu-
dios, Alejandro Ferndndez, indic6 que
no habra rebajas este afio en la tasa de
politica monetaria, pero dependiendo
de las circunstancias, podria haber un
alza, tal vez entre fines del segundo
trimestre y el tercero.

El economista de Itau, Vittorio Pe-
retti, descarto los recortes de tasa para
2026, inclinado por la inflacién por
sobre la meta y la incertidumbre res-
pecto de los efectos de segunda vuelta
del shock en combustibles.

La economista de BICE, Marcela Ca-
listo, también anticipd que se afianza-
ra el nivel de 4,5% mientras se evalua
la persistencia de los shocks.

“Por ahora, un alza no es nuestro
escenario base, pero si ha aumentado
la cautela en la trayectoria futura de la
politica monetaria”, afirmad.

El economista de Clapes UC, Her-
mann Gonzalez, indicé que el escena-
rio que se esta configurando muestra
una mantencioén de la tasa por un pe-
riodo prolongado, ademas de destacar
que ya esta en el rango neutral.

“Parece razonable esperar para
ver cdmo evolucionan las cosas en
los proximos meses. Los efectos de
segunda vuelta sobre la inflacién,
esperar a tener mas informacion como
el IPC de mayo y, por cierto, como evo-
lucione la mayor incertidumbre que
tenemos, que es el escenario interna-
cional”, dijo.
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