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Impacto del shock de combustibles se
veria con mayor fuerza en IPC de abril

seatin INFormE. SCOtiabank estima que su reversion seria parcial, y no antes de mayo.
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11PC de marzo se ubico
E en 0,96%m/m (2,8%a/a),
levemente por sobre las
expectativas del masreciente in-
forme de Scotiabank (0,89%
m/m) y las del mercado, dando
cuenta solo de una parte de los
efectos directos del alza en el
precio de los combustibles, sin
reflgar atinlosefectosindirectos
oindexatorios relevantes.
Como era de esperar, las
principales incidencias positi-
vas provinieron de Transpor-
tes y Educacion, con algunas
sorpresas al alza en productos
volatiles y sin diferencias a ni-
vel de IPC sin volatiles (SV),
que aumenté 0,5% m/m. Si
bien los precios internaciona-
les de combustibles han co-
menzado anormalizarse a par-
tir de la tregua, expertos en la
materia estiman que el efecto
neto de la inflacion dentro del

LOS EFECTOS DEL “BENCINAZO” SIGUEN DANDO QUE HABLAR. LO ANTERIOR, POR SU IM

afoseguira siendo positivo por
la persistencia dealgunos efec-
tos indirectos. Con esto, la in-
flacién se mantendria en, 0 so-
bre, 4% en lo que resta del afio.

Preliminarmente, estiman
incidencia directa de combus-

tibles (diésel y gasolinas) en
torno a 1,1 ppts en el IPC de
abril, junto con efectos de se-
gunda vuelta en servicios de
transporte y alimentos, asi co-
mo efectos indexatorios en
otros servicios. Estos efectos

estdn siendo observados a pe-
sar de la caida reciente en el
precio internacional de com-
bustibles debido a que los pre-
cioslocales caerian recién enla
fijacion del 7 de mayo.

Con esto, de ratificarse el

PACTO NOTABLE EN LA TOTALIDAD DE LA CADENA DE VALOR.
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fin de la guerray la normaliza-
cion de los precios del petré-
leo, se veria incidencia negati-
va de combustibles a partir de
mayo, cuya magnitud depen-
derd de si el Gobierno decide
traspasar de maneraacelerada

las bajas utilizando el Mepco
(tal como lo hizo para traspasar
el alza) o si las bajas van a ser
graduales.

La difusion inflacionaria se
ubico en 54,8%, torno asu pro-
medio histérico, revelando
que gran parte del shock infla-
cionario de combustibles se
observaraen los meses deabril
ymayo.

En marzo la difusion del
IPCtotal y del IPC SV se mantu-
voestable, cerca de sus prome-
dios, ya que la baja difusion de
bienes se compensd con el au-
mento en servicios. Dado que
el shock inflacionario de com-
bustibles se observard con mas
fuerza y de manera mas gene-
ralizada durante el mes de
abril, estiman que la difusion
inflacionaria del IPC se ubicara
en la parte alta de su rango en
los proximos meses, en espe-
cial a nivel de servicios, para
luego normalizarse hacia me-
diados de afio. 3



