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Audiencias de lobby

La gran minería desfiló por
la oficina de Daniel Mas
antes del CESCO
Sergio Sáez Fuentes

En pocas semanas, Santiago se
convertirá en la capital mundial
del cobre cuando se celebre la
versión 2026 de CESCO Week,

considerada la cumbre minera más influ-
yente del planeta. El timing no es menor:
cuatro proyectos estratégicos están hoy
ingresados al SEIA, en plena fase de per-
misos: la ampliación de Minera Escondi-
da de BHP (US$3.250 millones), la expan-
sión de Minera El Abra de Freeport-
McMoRan (US$7.500 millones), el pro-
yecto aurífero Lobo Marte de Kinross
(US$1.500 millones) y el revolucionario
TED de Albemarle para extracción directa
de litio (US$3.100 millones). En ese con-
texto, el biministro Daniel Mas liberó su
agenda de audiencias de lobby y en su pri-
mer mes en el cargo recibió a los repre-

sentantes de prácticamente toda la gran
minería.

La jornada más intensa fue el 13 de
marzo, a mediodía. Bajo la glosa "Encuen-
tro con representantes de Empresas Mi-
neras para abordar los desafíos de Inver-
sión en el Sector", Mas recibió a un verda-
dero quién es quién de la industria: René
Muga, vicepresidente de Asuntos Corpo-
rativos de BHP; Iván Arriagada, gerente
general de Antofagasta Minerals; Patricio
Hidalgo, presidente ejecutivo de Anglo
American Chile; Máximo Pacheco Matte,
presidente del directorio de Codelco; Jor-
ge Gómez, presidente ejecutivo de Colla-
huasi; Andrés Souper, gerente general de
Glencore Chile, y Mario Larenas, gerente
general de Freeport en Chile, entre otros.
En total, 16 ejecutivos tomaron asiento
frente al biministro.

Pero la agenda no terminó ahí. El 12

Daniel Mas.

de marzo a las 18:30, Gold Fields presentó
sus proyectos con Manuel Díaz, consejero
jurídico para las Américas, y Antonio
Amadori, gerente de Asuntos Externos. El
19 de marzo a las 9:30 fue el turno de Mi-
nera El Abra -controlada por Freeport-
McMoRan- para exponer su plan de ex-
pansión, con Mario Larenas a la cabeza.

El 25 de marzo fue el día más cargado.
A las 9:20, ejecutivos de la noruega Stat-
kraft presentaron su cartera de energía re-
novable, liderados por su gerente general
en Chile, María Teresa González. A las
11:15 fue el turno de Aclara Resources con
el "Proyecto Tierras Raras Aclara en Pen-
co". Y al mediodía, Iván Arriagada regresó
junto a Katharina Jenny, vicepresidenta
de Asuntos Corporativos de Antofagasta
Minerals, para una presentación protoco-
lar de "sus compañías y proyectos".

El 26 de marzo completó el ciclo. Teck
Resources se reunió a las 12:00 con Ampa-
ro Cornejo, directora de Sustentabilidad,
y Dale Web, vicepresidente sénior de
Operaciones para América Latina. A las
12:40 llegó Anglo American con Juan Pa-
blo Schaeffer, vicepresidente de Asuntos
Corporativos y Sustentabilidad, y Patricio
Hidalgo, presidente ejecutivo en Chile. Y
para cerrar, a las 18:00, Albemarle presen-
tó su proyecto TED con Kathleen Uribe,

jefa de Asuntos Externos, y Sebastián Car-
mona, gerente general en Chile: "Presen-
tación EIA Proyecto TED Transición hacia
la Extracción Directa de Litio".

En menos de dos semanas, el bimi-
nistro se reunió con más de 30 ejecutivos
de la gran minería. La agenda del lobby
habló antes que cualquier discurso.

2.17 .- Ganancias por acción.

La ganancia básica por acción se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) atribuible a los accionistas de la Sociedad y el

promedio ponderado de las acciones comunes en circulación en el período, excluyendo, de existir, las acciones comunes

adquiridas por la Sociedad y mantenidas como acciones de tesorería. La Sociedad no ha realizado transacciones o

conceptos que generen efectos dilutivos.

2.18 .- Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad, que manifiesta

expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparación de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Sociedad,

para cuantificar algunos de los activos y pasivos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren
básicamente a: valoración de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos y, de los
resultados fiscales de la Sociedad, que se declararán ante la respectiva autoridad tributaria en el futuro, que han servido

de base para el registro de los distintos saldos relacionados con los impuestos sobre las ganancias en los presentes
estados financieros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información disponible en la fecha de emisión

de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a

modificarlas (al alza o a la baja) en próximos ejercicios, lo que se haría de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimación en los correspondientes estados financieros futuros.

3 .- BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS

Los estados financieros resumidos incluyen los estados de situación financiera, los estados de resultados integrales, los

estados de cambio en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, que
corresponden a los mismos que se incluyeron en los estados financieros completos al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Los estados financieros completos y sus respectivos informes emitidos por los auditores independientes
Surlatina Auditores Consultores Ltda., se encuentran a disposición del público en las oficinas de la entidad
informante, en el sitio Web de la Comisión para el Mercado Financiero y en las Bolsas de Valores.
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Informe de los auditores independientes

A los Señores Presidents, Directores y Accionistas de
Inversiones Covadonga S.A.

Opinión

Hemos audtads los estados financiers de Inversiones Covadonga S.A. (la Sociedad), que comprender e
estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2025, los estados de renstados ivingroies, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo corespondenties al aha terminado en esa fecha, y las notas a los

Pelo viermación de las polticas cortabios oupardes

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los an
materiales, la situación financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, sus resultados y Bujos de
deesvo correspondentes al allo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad de
las Normas Internacionales de Hdformación Francers, enitidas por el kairracional Accounting Standard
Boanit

Fundamento de la opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chis. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante
a la sección Responsabilidades del sudhor en relación con la onuria du wennauditoria de los estados financieros de
maestro informe. Somses independientes de la Sociedad de conkamidad con el Cobut de conduttidad con el Código de Ética del Colegas
de Contadores de Chile, y hemos cumplido las demás responsabilidades de éticasabilidades de erica de conformidad con esce
requerimientos. Consideramen que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una bane

Responsabilidades de la Administración y de los responsables del gobierno corporaties por le
estados financieros

La Administración es responsable de la preparación y presentacios razonable de los estados finane
atjurkos de conformidadcondumidad con ime Normas de Cortatikdas de las Normas Itensceretets Nomas Internacionales de Información
Financers, emitidas por al international Accounting Standards Board y dul control interno que

preparación de estados franchirto exertos d

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de la evaluación de la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, según correspondia, los
muertos relacionados con la ergresa en marche y illzando la base contatie de empresa en martha
excepto si is Adresutación tene intención de ligadar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
maisto uta alternativa ratata. que hablarto.

Los responsables del gobierno corporativo son responsables de la supervisión del proceso de preparación y
presentación de información financiera de la Sociedad

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros

Nuestros sejetivos son ettener una segundal razper ana seguardal razonable de que los estados financieros como un todo están
eventos de representaciones incorrectas materiales, debido a fraude o amor, y emitir us infine del auditor
que contenga nuestra opinión, Seguridad razonable es un atu grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Gerersiments Aceptadas en Chi»
sangre deleche una representación incorrecta material cuando esista. Las representaciones incorrectas
panden deberse a fraude o error y an consideran materiales si, individutiments o de forme agregada. s
podria esperar sazonatiemerte que influyen en las decisiones económicas que los usuarios toman
Masdedess en los estados financieros

Curmu puri she una maioria de conformmand com tun Normom de Auditoria Gerirsmerte Aceptaum en
Chile, aplicamos nuestro juicio profesional y martesemos una actitud de escepticismo profesional durante

cria. También:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para

proporcionar una base
de no detectar una representación incorrecta

dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una re
material debido a fraude es más ela fraude es más elevado que en el caso de una representación incorrecta materialaso de una representación incorrecta material

siones deliberadas,debido a error, ya que el fraude puede implicar collusion, falsificación,
representaciones intencionadamente endneas o el caso omiso del control interno.

Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseñar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

Evaluamos la adecuación de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente información revelada por la Administración.

· Concluimos sobre lo adecuado de la uAlización, por la Administración, de
en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significatives sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbreste una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro

auditor sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros e, s
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro indorme del

Bor. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en marcha

* Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentación razonable

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del

ul intemo que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otres Asuntos

El Colegio de Contadores de Chile A.G. aprobó que las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile adopten integralmente y sin reservas las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por el
International Auditing and Assurance Standards Board para las auditorias de los estados financieros
preparados por el año iniciado a partir del 1 de enero de 2025.

La auditoria a los estados financieros de Inversiones Covadonga S.A. al 31 de diciembre de 2024 fue
efectuada de acuerdo con las Normas
por los cuales emitimos una opinión sin modificaciones con fecha 20 de marzo de 2025.
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Santiago, Chile
19 de marzo de 2026
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