
La CMF expresó que trabaja
sobre la base de los nuevos
plazos en que empezará a re-
gir el Sistema de Finanzas
Abiertas (SFA) que generó la
Ley Fintec. La fecha corres-
ponde a julio de 2027, dijo en
respuesta a una consulta de es-
te medio luego de que el gre-
mio de las Fintec pidiera apli-
car la legislación vigente.

En un inserto publicado
ayer en “El Mercurio” titulado
“Cumplamos con la ley”, Fin-
teChile realizó una serie de ob-
servaciones, que partieron de
esto: “El próximo
3 de julio el Siste-
ma de Finanzas
Abiertas entrará
en vigencia (...).
A menos de tres
meses de ese hito,
la Comisión para
el Mercado Financiero (CMF)
aún no ha emitido la norma
necesaria para su implementa-
ción. Está en juego la mayor
transformación del mercado
de capitales en décadas”.

Respuesta de la CMF

La CMF recordó que puso
en consulta pública el 12 de no-
viembre de 2025 una serie de
modificaciones a la Norma de
Carácter General N° 514, que
regula el SFA. “Tras recibir y
analizar los comentarios por
parte de las distintas indus-
trias que participarán en dicho
Sistema, se están llevando a
cabo las coordinaciones regu-
latorias pertinentes con la Fis-
calía Nacional Económica y

otras entidades, previo a su
emisión”, dijo. 

Y agregó: “Como es de pú-
blico conocimiento, dicha con-
sulta ya incorpora una pro-
puesta de extensión de 12 me-
ses adicionales para el inicio
de la entrada en vigor del siste-
ma, hasta julio de 2027”. 

Aseguró que, dada la com-
plejidad del cambio, “ha man-
tenido espacios de colabora-
ción” con distintos actores.
“La CMF está comprometida
con la implementación del
SFA en Chile, tal como la Ley

Fintec se lo ha en-
c o m e n d a d o , y
comparte los ob-
jetivos que busca
el SFA, los cuales
son una mayor
competencia, in-
novación e inclu-

sión financiera”, indicó.
En un posteo en LinkedIn,

por otra parte, el presidente de
FinteChile, José Gabriel Ca-
rrasco, valoró el rol de la CMF.
“Hemos sido testigos directos
de un proceso serio, técnico y
consistente, liderado con res-
ponsabilidad tanto por su ac-
tual presidenta (Catherine
Tornel) y comisionados como
por sus equipos técnicos. El es-
tándar que ha mostrado la
CMF es uno que muchos paí-
ses quisieran tener”. Sin ahon-
dar en el tema de los plazos,
afirmó que la intención del
mensaje original era “resguar-
dar el espíritu de la ley; se trata
de que los chilenos accedan a
más y mejores productos fi-
nancieros”.

Debate sobre los plazos:

“La CMF está
comprometida con
la implementación 
del Sistema de
Finanzas Abiertas”

La entidad indica que una consulta al
mercado ya incorpora la entrada en
vigencia de la norma en julio de 2027.

José Gabriel Carrasco, presi-
dente de FinteChile.

FINTECHILE
El gremio había pedido

el miércoles:
“Cumplamos con la ley”.

Catherine Tornel, presidenta
de la CMF.

Moody’s, por cambio 
al Mepco: “Nos señala que
el Gobierno toma en serio 

la prudencia fiscal”

La propuesta ya está abierta en
el SII. Pero hay un número que
no cuadra con lo que el contribu-
yente recuerda haber ganado el
año pasado. Y el contador cobra
por hora. ¿La solución que en-
contró? Sacar una foto a la panta-
lla, subir la imagen a ChatGPT y
pedirle que explique el formula-
rio línea por línea. Esta escena se
repite con más frecuencia, y los
expertos tributarios ya tienen
una opinión formada sobre lo
que viene después.

La opinión del mundo tributa-
rio es más matizada que un sim-
ple sí o no. “En la actualidad la
IA puede actuar como un asis-
tente de orientación, orden y re-
visión, pero en ningún caso pue-
de sustituir al contribuyente o al
asesor tributario”, asegura
Eduardo Vargas, socio de tax &
legal de Deloitte.

Ese apoyo se traduce en varias
funciones prácticas. Francisco La-
barca, docente de finanzas de la
Universidad del Desarrollo
(UDD), destaca que la IA puede in-
tervenir “desde la planificación de
renta, orientando en qué aspectos
resguardar, toma de decisiones, in-
centivos tributarios”, hasta el che-
queo final de la declaración.

Cristóbal Pérez, académico ex-
perto en derecho tributario de la U.
Andes, agrega que su mayor valor
está en procesar información:

“Puede apoyar en ordenar datos,
detectar posibles inconsistencias y
orientar sobre el uso eficiente de la
información disponible”.

Incluso para usuarios no exper-
tos, el aporte es claro. Vargas, de
Deloitte, señala que la IA “puede
explicar en lenguaje simple y claro
qué es lo que se declara, principa-
les efectos en el impuesto por pa-
gar o en el monto a solicitar como
devolución”, reduciendo la ansie-
dad que genera el proceso.

Del SII al chatbot

Uno de los usos más comunes
es la revisión de la propuesta del
SII. En la práctica, el proceso es
sencillo, pero vale la pena tener
algunos puntos en cuenta.

Desde la UDD explican que
“las personas pueden generar
una imagen de la declaración
propuesta y adjuntar en una IA
para posteriormente solicitar un
chequeo”, idealmente comple-
mentando con los datos infor-
mativos de renta. El objetivo, sin
embargo, no es validar automá-
ticamente la declaración, sino
detectar alertas. “Su utilidad es-
tá en procesar rápidamente

grandes volúmenes de informa-
ción y destacar posibles puntos
de riesgo”, indica Pérez, de la
Universidad de los Andes.

Vargas agrega que incluso
puede ayudar a entender el re-
sultado: “Puede explicar las ren-
tas que incorpora, créditos que
utiliza y el porqué del resultado
final, e incluso comparar con de-
claraciones pasadas para detec-
tar cambios importantes”.

Los riesgos

Pese a sus ventajas, todos los
expertos consultados coinciden
en que la IA puede equivocarse,
y hacerlo con convicción.

“El principal
p r o b l e m a e s
q u e m u c h a s
p e r s o n a s n o
consideran las
posibilidades
de error y no
chequean por su cuenta la infor-
mación entregada”, advierte La-
barca, de la UDD. 

“Los modelos de IA de uso ge-
neral no están entrenados espe-
cíficamente en la normativa tri-
butaria chilena con sus modifi-

caciones recurrentes”, agrega
Vargas, de Deloitte. Esto puede
llevar a “interpretar mal concep-
tos, confundiendo regímenes,
artículos o transacciones”.

Luis Avello, socio de cumpli-
miento de PwC Chile, enumera al-
gunos errores frecuentes: “Mala
interpretación del contexto norma-
tivo, errores por información in-
completa, falsos positivos o negati-
vos en la detección de errores” y di-
ficultades frente a casos complejos.

Pérez refuerza este punto:
“Puede interpretar incorrecta-
mente situaciones particulares o
normativas locales si no están
bien especificadas”.

Labarca subraya que la IA
“también tiene
errores al mo-
mento de utili-
zarla”, por lo
que recomienda
usarla de forma
iterativa, es de-

cir, “preguntando para buscar po-
sibles errores u omisiones”.

Frente a estos riesgos, la re-
comendación es clara: por aho-
ra, la IA debe ser un apoyo, no
un sustituto.

“La IA hay que entenderla co-

dos, ejecutar procesos comple-
tos y ofrecer trazabilidad.

PwC anticipa mayor automa-
tización: “Se incrementará la
preparación, revisión y presen-
tación de declaraciones, redu-
ciendo errores humanos y tiem-
pos de procesamiento”.

Y Pérez recuerda que el propio
SII ya utiliza estas tecnologías pa-
ra “detectar incumplimientos,
identificar patrones de riesgo y
focalizar fiscalizaciones”.

Así, la inteligencia artificial ya
está cambiando la forma en que
las personas enfrentan la Opera-
ción Renta, haciendo el proceso
más comprensible, más rápido y
menos intimidante. Pero tam-
bién exige un tipo de usuario
más crítico, más informado y
menos confiado.

“La IA no viene a reemplazar al
contribuyente ni al asesor espe-
cializado, viene a hacer el proceso
más comprensible, más eficiente
y menos riesgoso”, dice Vargas.

La responsabilidad tributaria,
recuerdan desde la U. Andes, re-
cae en la persona. Lo que cambia la
IA es cuánto del trabajo previo esta
puede asumir antes de que el con-
tribuyente se decida a “enviar”.

mo una herramienta que nos
ayuda a mejorar procesos, pero
no es ley en piedra lo que gene-
re”, enfatizan desde la UDD.

“Debe ser corroborada por un
profesional entendido en impues-
tos”, dice Avello, de PwC. “Espe-
cialmente en casos complejos”.

“La responsabilidad final del
cumplimiento tributario recae
en la persona”, agrega Pérez, de
la U. de los Andes.

Y en Deloitte agregan una re-
comendación práctica: trabajar
siempre con fuentes oficiales,
asegurar la trazabilidad de la in-
formación y evitar supuestos.
“Toda conclusión de la IA debe
ser revisada y validada por un
experto cuando corresponda”.

Una IA especializada

En el futuro, el uso de inteli-
gencia artificial en el rubro tri-
butario no hará más que crecer,
pero con un cambio relevante en
la especialización. “El escenario
evolucionará a un uso intensivo
de agentes de IA especializados
en impuestos”, proyecta Vargas,
con herramientas capaces de in-
teractuar con datos estructura-

Pero la responsabilidad final no se puede delegar

La IA ya lee su propuesta
del SII: qué puede detectar
y en qué podría fallar

Desde revisar la propuesta tributaria
hasta detectar beneficios no
aprovechados, los chatbots ya tienen un
rol en la Operación Renta. 

JEAN PIERRE VILLARROEL

La inteligencia
artificial ya
está cambiando
la forma en que
las personas
enfrentan la
Operación
Renta, haciendo
el proceso más
comprensible,
más rápido y
menos intimi-
dante. 
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Kathrin Muehl-
bronner, de Mo-
ody’s Ratings.

El principal riesgo para Chile es un mayor
deterioro de la economía global por la guerra o 
que la sostenibilidad fiscal siga empeorando.

Pese a los efectos en la inflación que tuvo
la decisión del Gobierno de suspender tem-
poralmente el Mecanismo de Estabilización
de Precios de los Combustibles (Mepco) y
traspasar a los consumidores el alza de los
combustibles por la guerra de Estados Uni-
dos con Irán, la clasificadora de riesgo Mo-
ody’s ve con buenos ojos la medida. 

“La medida es inflacionista, ya lo hemos
visto en el IPC de marzo. Pero es una medida
positiva, es una medida que nos señala a no-
sotros que el Gobierno toma en serio la pru-
dencia y la sostenibilidad fiscal”, dice Kat-
hrin Muehlbronner, senior vice president del
equipo de riesgo soberano de Moody’s Ra-
tings, responsable de la clasificación de Chi-
le, a “El Mercurio”. 

“Claro que tiene un coste en términos de
inflación, pero también tenemos un punto
de partida (de la) inflación mucho mejor que
si miramos 2022. La inflación está mucho
más contenida en comparación. Sí espera-
mos un aumento en la inflación, el Banco
Central habla de un 4% (anual) en el segun-
do trimestre. Hay que ver cómo evoluciona
la guerra, pero me parece una perspectiva
razonable, un 4% en el segundo trimestre,
tampoco es comparable a lo que hemos visto
en el 2022. Es algo manejable y al mismo
tiempo una señal positiva para proteger las
finanzas públicas”, asegura. 

Menor crecimiento esperado

Respecto de cómo la presión inflacionaria
puede afectar el crecimiento, Muehlbronner
indica que tiene un impacto, pero que es aún
manejable para el país. “Estamos pensando
en bajar la previsión para el crecimiento de
este año un poco, del 2,4% al 2,2%. ¿Es creci-
miento fenomenal? Claramente no. ¿Es cre-
cimiento horrible? Tampoco. Por eso al mo-
mento pensamos que es una situación mane-
jable para Chile”, señala. 

La clasificadora de riesgo —que orienta
sobre la capacidad de pago de una organi-
zación— está expectante ante el detalle de
anuncios del nuevo gobierno sobre los re-
cortes fiscales y medidas para impulsar
el crecimiento. “Nos interesa el plan
o la estrategia fiscal a medio plazo,
que el Gobierno tiene que presen-
tar dentro de 90 días del comien-
zo del mandato. Esperamos que
nos dé un poco más de detalle so-
bre la financiación de la reduc-
ción del impuesto corporativo;
que nos dé un poco más de infor-
mación sobre la intención de re-
cortar el gasto en US$ 6.000 mi-
llones; que nos dé un poco de
información sobre la viabilidad

de estos planes. Eso es algo que vamos a
esperar”, comenta la analista.

Sobre si esperarían más claridad sobre
estas incertidumbres, Muehlbronner res-
ponde que “es un gobierno que está en po-
der por tres semanas y un poco. No es sor-
prendente con el escenario global que las

cosas posiblemente no son perfectamente
claras el primer día”, agrega.

—¿Qué riesgos a la baja ven para la clasifica-
ción de Chile?

“Estamos en un entorno muy complicado
internacionalmente con el conflicto en el
Medio Oriente. Esto, no solamente para Chi-
le, es un desafío y esperamos que el conflicto
finalice, pero un riesgo sería un debilita-
miento del crecimiento global. No es el esce-
nario base, pero si vemos un debilitamiento
fuerte del crecimiento en Estados Unidos, en
China, en Europa, eso claramente sería un
escenario negativo. El otro riesgo u otra evo-
lución que podría ser negativa para la clasifi-
cación de Chile es si vemos un debilitamien-
to de las finanzas públicas o una situación
sin corrección en el aumento de la deuda en
los próximos años. Otra vez, no es el escena-
rio base que manejamos. Hemos visto los
anuncios del Gobierno que son más positi-
vos: recorte de gasto, enfoque en incentivar
la inversión privada para aumentar el creci-
miento económico. Pero si cambiáramos de
perspectiva sobre las finanzas públicas, eso
sería negativo”. 

—¿Los riesgos vienen principalmente del
exterior, de la guerra, o del escenario inter-
no, de que se cumpla la consolidación fiscal?

“Es difícil de decir. No creo que podamos
decir el uno es más relevante que el otro. Los
conflictos son de baja probabilidad, alto im-
pacto. Pero ninguno de estos escenarios es el
escenario básico del momento”.

—¿Qué factores internos podrían hacer mejo-
rar la perspectiva de la clasificación de Chile?

“Un crecimiento más fuerte (...). El 4% que
el Gobierno ha anunciado sería un creci-
miento claramente más fuerte de lo que he-
mos visto. (Y) algo que sería duraderamente

más alto sería positivo. Típicamente no
subimos una clasificación después de
un año de crecimiento bueno. Real-
mente sería tener un nivel de confian-
za de que la economía chilena puede
crecer no al 2%, 2,5%, sino que soste-
niblemente pensamos que puede cre-
cer al 3,5%, 4%. 

El otro es una consolidación fiscal
más rápida de lo que esperamos en
nuestro escenario base. Una caída en
la deuda pública, reconstitución de
los colchones fiscales, eso sería el
otro escenario positivo”. 

Kathrin Muehlbronner, alta ejecutiva de la clasificadora de riesgo
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‘‘La medida (de pausar
el Mepco) es inflacionista. Pero
es una medida positiva, es una
medida que nos señala a
nosotros que el Gobierno
toma en serio la prudencia y
la sostenibilidad fiscal”. 
............................................................................

KATHRIN MUEHLBRONNER,
DE MOODY’S RATINGS

Fecha:
Vpe:
Vpe pág:
Vpe portada:

10/04/2026
  $6.656.768
 $20.570.976
 $20.570.976

Audiencia:
Tirada:
Difusión:
Ocupación:

     320.543
     126.654
     126.654
      32,36%

Sección:
Frecuencia:

ECONOMIA
0

Pág: 4


