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mineria y panorama geopolitco

@ Valentina Bricefio P.

Imercadodel cobreyellitioenChile se mueve hoy

enun escenario de alta sensibilidad internacional,

marcado por conflictos geopoliticos, incertidum-
bre energética y tensiones en las cadenas de suministro
globales. Deacuerdo conla Comisién Chilena del Cobre (Co-
chilco), el precio del metal rojo se mantiene en niveles his-
toricamentealtos,aunque convolatilidad asociada al ries-
go global. Para 2026, el organismo proyecta un valor pro-
medio cercano a los US$4,95 la libra, sostenido por la de-
manda estructural de electrificacion, transicion energéti-
cae infraestructura digital.

Enesecontexto, el académico de la Universidad de val-
paraiso (UV), José Irrazabal, explica que el cobre ha reac-
cionado directamente alos conflictos recientes. “La gue-
rraentre Estados Unidos, Israel elrdn estagenerando alta
volatilidad en el precio del cobre. En enero de esteaiio al-
canzo un récord histérico de US$ 6.58 la libra, pero entre
marzoy abrilel precioha tenido descensos, fluctuandoen-
tre US$ 5,67y US$ 590 porlibra”, sefiala,

El académico agrega que el metal funciona como un
indicador clave dela economia global. “El cobre actiia co-
mo activo derefugioy como termémetroindustrial, porlo
que su valor se mantiene presionado entre el miedoauna
desaceleracion econémica global y la expectativa de me-
nor oferta”, puntualiza. Desdela operacion minera en Chi-
le, los efect ! ieros, sinota d
tivos. “Mineras como Codelco han proyectado un alza de
hasta el 5% en sus costos de producciondebido al encare-
cimiento dela energiaylalogistica derivadadel conflicto”,
acota.

Enla zonanortedelpais, donde seconcentra la mayor
parte de la producdion cuprifera, este escenario global se
cruza con realidades locales marcadas por consumointen-
sivo de energia, presion hidrica y exigencias comunitarias
crecientes. La académica de la Universidad de Santiago
(USACH), Patricia Mufioz, plantea que el momento actual
no escoyuntural, sino estructural. “Loque vivimos hoy no
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costos de produccion

La inestabilidad en Medio Oriente y el reordenamiento del
comercio global han generado volatilidad en el precio del cobre,
que se mantiene alto pero expuesto a shocks externos.

esturbulenda pasajera, esunreordenamientoglobal. Yel
cobreestaen el centrode esetablero”, sostiene. Agregan-
doquelademandainternacionalsiguefirme, pero condi-
ferencias relevantes entre minerales estratégicos: “Los
preciossehan i iveles historic lte
sustentados por una demanda estruc ¥
electrificacion de redes, transicion energética einfraes-
tructura digital. Ellitio, en cambio, responde a otra ldgica
marcada por sobreoferta y competencia internacional”,
explica.

MERCADO ESTRECHO
En el corto plazo, el mercado opera con baja holgura, lo
que amplifica cualquier shock externo. Actualmente, el
mercado opera con inventarios bajos y poca holgura, lo
que significa que cualquier problema operacional se tra-
duce rdpidamente en presion sobre la produccion, El im-
pacto de esteescenario seexpresacon fuerzaen laecono-
mia chilena, especialmente en la macroeconomia fiscal y
enlaestructura de costos del sector minero,
Elacadémicode la Universidad de Valparafso (Uv) ad-
vierte un fendmeno de doble presion. “Para Chile se gene-
raloque se conoce como efecto de pinza: por unlado, su-
ben los costos de producciony por otro hay volatilidad ex-
trema enlosingresos fiscales. El alza del petréleo encare-
ce el diésel, insumo critico para la mineria, mientras que
elddlar se fortalece y encarece las importaciones de ma-

quinariay repuestos”, sefiala.

Anivelfiscal, elimpacto se proyectacon mayor fuerza
en el mediano plazo. “Si el preciodel cobre cae bajolas pro-
yecciones del Ministerio de Hadenda, el Estado redbe me-
nos excedentes de Codelcoy menosimpuestos de la mine-
ria privada, lo que limita el gasto piiblico”, agrega Patricia
Muiioz. En el planoterritorial, el desafio minero no soloes
econdmico, sino también sodial y de legitimidad en las zo-
nas productivas del norte grande, donde comunidadesot
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“Eneste aspecto hay que destacar elaumentososte-
nido de los costos, tanto por factores externos, como por
elementosintemos, incluyendo una mayor carga tributa-
ria, altos costos laborales, y una productividad que enfren-
taespacios de mejora. A ellose sumala antigiedad de los
yacimientos en Chile, lo que implica menores leyes de mi-
neraly mayores requerimientos operacionales. Otro fac-
tor critico esla eficiendadelsistema de permisos, amplia-
menteidentificado comoun cuello de botella transversal.
En este contexto, mejorar la productividad, optimizar los
procesos regulatorios y mantener condiciones estables
parala inversion aparec entrales pa-
ra sostener la competitividad”, explica Joaquin Villarino,
presidente ejecutivo de Consejo Minero (CM).

servan con atencion el desarrolio de nuevos proyectos.
Laacadémica de la USACH sostiene que Chile enfren-
tauna tension estructural en su modelo productivo. “Te-
nemos activos extraordinarios y somos el principal pro-
ductor mundial, pero seguimos exportando materia pri-
ma mientras otros paises capturan mayor valor agrega-
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En este escenario, el sector gremial observa continuidad
operacional, pero también mayores exigencias para sos-
tener inversion, permisos y estabilidad regulatoria en el
pais. Aest enariodondelos proy
frentan mayores tiempos de tramitacion. Segin estima-
ciones del sector, laaprobacién ambiental y sectorial de
iniciativas mi Chile pued por masde
5a7aiios, afectandola materializad6n deinversiones yla
competitividad frente a otros paises productores.

tosen-

24%

de la produccién mundial de cobre esta en Chile, no obstante esta industria
comienza a tener una fuerte competencia de paises como Pert.

Idiagnostice problema estruc-
tural que trasciende el ciclo de precios, donde la competi-
tividad no depende tinicamente del valor del cobre, sino
de variables intemas que indden directamente en la via-
bilidad de los proyectos. En paralelo, la cartera de inver-
siones mineras proyectadas en Chilesuperalos US$ 60 mil
millones para la proxima década, loque intensifica la ne-
cesidad de generar condiciones habilitantes tantoa nivel
regulatoriocomo teritorial.

“Elescenario actual exigeavanzar simultaneamente
enmiiltiples dimensiones. Por una parte, unamineria mas
productiva resulta clave paraenfrentar el aumentode cos-
tosymantener lacompetitividad. Al mismo tiempo, lasos-
tenibilidad se ha consolidado como un esténdar ineludi-
ble, tantoen términos ambientales como sociales. Enesa
linea, es relevante una mineria con mayor vinculacion te-
rritorial, que contribuya al desarrollode las regiones me-
diante proyectos concretos en ambitos como salud, edu-
cacion, infraestructuray formadion de capital humano”,
cierra Villarino desde Consejo Minero.

Chile concentra cerca del 24% de la produccién mun-
dial de cobre, pero enfrenta una competenciacreciente de
paises como Pertly la Repuiblica Democrética del Congo,
que hanacelerado sus procesos deinversion y expansion
minera. Es por esto que el futuro delamineria chilena de-
penderd de sucapacidad de adaptacion frente a un esce-
nario global médsindiertoy competitivo. ®



