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¿Fin del rally de las
tecnológicas? Las
"Siete Magníficas'
enfrentan su mayor
ajuste desde 2022

NVIDIA

Actores del mercado se preguntan si esta caída
representa una oportunidad de compra o un
ajuste en el valor por el efecto de la IA.

POR JOSÉ TOMÁS RODRÍGUEZ

En los últimos meses, el sector
tecnológico de Estados Unidos,
particularmente las acciones de-
nominadas "Siete Magníficas",
han estado bajo el escrutinio del
mercado debido a las dudas respecto
de la sostenibilidad del crecimiento
del sector, en medio de tensiones
geopolíticas y arancelarias.

En lo que va de 2026, las "Siete

Magníficas" (Nvidia, Apple, Mi-
crosoft, Alphabet, Amazon, Meta,
y Tesla) han sufrido un ajuste que
incluso ha llevado a los analistas a
debatir sobre el fin de su ciclo alcista.

De acuerdo con la analista de
XTB Latam, Emanoelle Santos, en
las últimas semanas este grupo
pasó de transar en torno a 31 veces
sus utilidades estimadas a 1 año
en enero, a cerca de 23 veces en
la actualidad, en medio de una ola

de ventas.
Esta es una de las correciones

más abruptas desde 2022. El ajuste
ha sido transversal, con caídas que
van desde 5% en el caso de Nvidia
hasta 23% en el caso de Microsoft
en lo que va de 2026.

Sin embargo, con el peso que
estas representan en el S&P 500,
el índice ha mostrado avances de
un 1%, sugiriendo que no se trata
de un deterioro general, sino más
bien de un repricing del sector.

Razones
"La pregunta que el mercado se

está formulando es si esto es una

oportunidad histórica de compra o
una trampa de valor en un entorno
donde la inteligencia artificial (IA)
está redefiniendo los modelos de
negocio", explicó Santos.

23%
DE PÉRDIDAS ACUMULADAS

ANOTA MICROSOFT A LO QUE VA
DEL AÑO.

Detrás del ajuste hay razones
que son más profundas que una
toma de utilidades.

Según el analista de Admirals,
Felipe Sepulveda, "el proceso de
corrección debe entenderse como
una normalización dentro de un
ciclo más amplio. Y en términos
agregados, si bien las Siete Mag-
níficas continúan ofreciendo un
perfil de crecimiento superior al
promedio del mercado, también
presentan un mayor nivel de exi-
gencia en sus valorizaciones".

A esto se suma el fuerte aumento
del gasto en inteligencia artificial.
Compañías como Amazon están
invirtiendo más, pero con un costo
creciente sobre su flujo de caja, en
un momento en que el mercado
exige mayor claridad sobre la
rentabilidad de esas inversiones.
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AGUAS-A 352,0 -0,1 -4,6 2.091.673 ENELCHILE 78,8 2,4 7,5 5.453.783

ANDINA-B 4.370,0 1,7 3,6 3.720.256 ENTEL 3.811,3 1,1 -18,9 1.151.078

FALABELLA 6.031,8 0,5 -2,5 15.132.849

IAM 992,9 -0,7 -3,1 992.890

ILC 20.850,0 0,7 14,6 2.062.412
ITAUCL 21.389,0 2,1 7,2 4.627.239

LATAM 23,8 0,1 -2,3 13.677.825

MALLPLAZA 4.150,0 2,0 31,6 9.088.500
PARAUCO 4.170,0 1,2 39,5 3.776.835

QUINENCO 4.440,0 0,9 1,4 7.382.653
RIPLEY 415,0 0,0 -1,1 803.462

17 39.947,58 03 40.160,14 CONCHATORO 930,0 -0,2 -8,7 687.279 SALFACORP 1.317,3 -1,3 9,8 724.384
COPEC 6.650,0 1,3 -5,8 8.644.028 SMU 143,5 1,2 -6,8 827.020
ECL 1.600,0 0,9 18,8 1.685.296 SQM-B 73.750,0 0,5 15,6 19.805.697

ENELAM 85,9 2,1 1,2 9.214.270 VAPORES 51,8 0,0 10,6 2.655.804
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FECHA $ FECHA 5

ABRIL 24 40.040,43
08 39841,72 25 40.053,72
09 39.841,72 26 40.067,00
10 39.854,94 27 40.080,29 CENCOMALLS 2.613,9 4,8 12,2 4.458.872
11 39.868,16 28 40.093,59 CENCOSUD 2.627,0 2,6 -9,3 7.371.02112 39.881,38 29 40.106,89
13 39.894,61 30 40.120,20 CHILE 173,0 0,6 5,5 17.475.955
14 39.907,85 MAYO CMPC 1.189,0 1,6 -15,9 2.972.500
15 39.921,09 01 40.133,50

COLBUN 142,2 3,8 -1,3 2.493.46816 39.934,33 02 40.146,82

18 39.960,83 04 40.173,46
19 39.974,09 05 40.186,79

20 39.987,35 06 40.200,12
21 40.000,61 07 40.213,45
22 40.013,88 08 40.226,79
23 40.027,15 09 40.240,14

PRINCIPALES ACCIONES CHILENAS
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890,33$/US$

DÓLAR
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$/US$
896,75

$2,95
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BCI 62.605,0 1,8 9,9 13.685.720

BSANTANDER 78,5 0,7 10,4 14.796.789

CAP 6.810,0 -0,1 -8,2 1.017.742
CCU 5.631,0 1,0 -4,0 2.080.671
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