
Un intenso 2026 ha protago-
nizado el principal inversio-
nista de SQM. 

Se trata de Julio Ponce Le-
rou, principal controlador y fi-
gura histórica de la compañía,
quien a través de las socieda-
des cascada de la minera no
metálica registra diez opera-
ciones bursátiles en lo que va
del año (dos compras y ocho
ventas).

Este jueves, de hecho, el em-
presario informó la octava ena-
jenación de SQM en lo que va
del año. La operación quedó
registrada por -$1.472 millo-
nes, realizada a través de la so-
ciedad Oro Blanco.

Con esto, Julio Ponce regis-
tra desinversiones netas de
SQM por -$72.644 millones (es
decir unos US$ 81,7 millones)

en lo que va del actual ejercicio,
contando los movimientos de
Oro Blanco y Pampa. Estas
operaciones se efectuaron en
medio de la reestructuración
de las cascadas.

Cabe recordar que, en medio
de las disrupciones por los
combustibles por la guerra en
Irán, las acciones de SQM han
registrado un potente rally.
Desde que estalló en conflicto,
el papel de la compañía ha sal-
tado 12% en la bolsa local.

Julio Ponce Lerou y su fami-
lia posee un 25,76% de la pro-
piedad de SQM, es decir unas
73.578.144 acciones, consoli-
dadas a través de Grupo Pam-
pa. En detalle, Sociedad de In-
versiones Pampa Calichera tie-
ne un 16,31%; Potasios de cuen-
ta con 6,36%; y Global Mining
SpA es dueña del 3,08% de la
empresa.

Octava venta del año:

Julio Ponce acumula
desinversiones por
US$82 mills. en SQM

A través de las sociedades cascadas de
la firma Oro Blanco y Pampa.
EL MERCURIO INVERSIONES 

Julio Ponce Lerouy su familia es dueña del 25,76% de la propiedad de
SQM, según detalla la memoria anual de 2025 de la firma.
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Pocas veces el tipo de cambio
cae $27 en dos días sin que el cobre
se dispare o el Banco Central inter-
venga. Esta semana, sin embargo,
ocurrió. El catalizador fue la tregua
en Medio Oriente, pero el mecanis-
mo fue más técnico: inversionistas
no residentes que llevaban meses
con apuestas de magnitud históri-
ca contra el peso comenzaron a
deshacer esas posiciones, devol-
viéndole oxígeno a una moneda
que cargaba con una presión acu-
mulada desde mediados de 2024.

El miércoles, el tipo de cambio
cayó $22 —su mayor descenso
desde marzo— y el jueves retro-
cedió otros $5, para consolidarse
en $892. Este viernes presentó
escasos movimientos al cierre de
sus operaciones más líquidas.

Buena parte de esa caída pro-
vino del cierre de apuestas con-
tra el peso por parte de inversio-
nistas no residentes en el merca-
do de derivados. Ese mismo
miércoles, la posición vendedo-
ra cayó desde US$ 11.669 millo-
nes a US$ 9.422 millones.

“El desarme parcial que han
mostrado los no residentes en
sus posiciones contra el peso
chileno responde a una recom-
posición lógica del posiciona-
miento luego de meses de una
apuesta especialmente agresi-
va”, plantea Rodrigo Lama,

CBO de Global 66.
Los datos del Banco Central

—recuerda Lama— muestran
que durante el
peak del con-
flicto en Medio
Oriente la posi-
ción vendedo-
ra de no resi-
dentes en deri-
vados USD-CLP llegó a niveles
superiores a los US$ 12.000 mi-
llones en forwards, los más altos
desde 2020, “en un contexto
donde el shock energético, el for-
talecimiento del dólar global y la
corrección del cobre alineaban

todos los elementos en contra de
la moneda local”, sostiene.

“La reducción de posiciones
cortas contra
el peso va en lí-
nea con el mo-
vimiento que
hemos visto en
los mercados
globales con el

inicio de la tregua anunciado
esta semana”, coincide Alfon-
so Molinare, country manager
de Ebury en Chile.

A medida que se han ido ate-
nuando los riesgos —con un dó-
lar global más débil, una baja en

las tasas de mercado en EE.UU. y
un cobre que comienza a estabi-
lizarse—, varias de esas cobertu-
ras han perdido justificación
económica, dice Lama. Los in-
versionistas institucionales ex-
tranjeros han optado por reali-
zar ganancias, disminuyendo su
posición neta corta, agrega.

La duda que persiste

La sostenibilidad de este mo-
vimiento, no obstante, sigue
siendo incierta. “La evolución
dependerá del desarrollo del
conflicto, un factor que hoy es al-
tamente incierto para los merca-
dos”, advierte Molinare.

Otros analistas suman mati-
ces. “Una tregua en Medio
Oriente no garantiza que esta
tendencia se mantenga de forma
lineal”, señala Lama.

Si la desescalada se traduce en
un menor precio del petróleo, una
Reserva Federal con espacio para
retomar recortes de tasas y un co-
bre que recupere terreno, “podría-
mos ver un desarme más profun-
do y sostenido, lo que reforzaría la
apreciación del peso”, sostiene.

Sin embargo, si la tregua resul-
ta ser solo táctica y persisten las
dudas sobre la trayectoria de tasas
en EE.UU. o el ciclo del cobre, “los
no residentes podrían pausar este
proceso e incluso volver a cons-
truir posiciones cortas”, proyecta.

Responde a movimientos de inversionistas no residentes 

Cómo se deshizo la apuesta 
más agresiva en cinco años contra el
peso chileno

La tregua en Medio Oriente y un dólar global más débil provocaron el cierre parcial
de posiciones cortas extranjeras, que en su peak superaron los US$ 12.000 millones. 
El tipo de cambio cayó $27 en dos sesiones.

JEAN PIERRE VILLARROEL

Especialistas señalan que esta tendencia contra el peso dependerá del desa-
rrollo del conflicto en Medio Oriente.

www.elmercurio.com/inversiones

Expansiones ferroviarias,
hospitalarias y de actividades
cupríferas, junto a planes del
comercio y en viviendas figu-
ran entre las actividades que
más empleo demandarán en los
próximos años.

Esto, porque los sectores de
obras públicas, minería y el in-
mobiliario concentran cerca del
85% de los puestos de trabajos
requeridos por los proyectos de
inversión con cronograma defi-
nido hasta 2029, de acuerdo al
último reporte de la Corpora-
ción de Bienes de Capital (CBC).

El ámbito de obras públicas li-
dera con 31% del empleo, segui-
do de minería (27%) y el rubro
inmobiliario (26%). Energía, en
tanto, aporta el 9,9%.

Para el conjunto de inversión
del período 2025-2029 —con
datos a diciembre del año pasa-
do—, el promedio mensual pre-
visto es de 82.851 trabajadores.
Esto es una moderación respecto
de años previos, entre otros, por
la finalización progresiva de ini-
ciativas, indicó la CBC.

En los últimos 12 años, el em-
pleo directo promedio en cons-
trucción fue de 117.546 trabaja-
dores mensuales, concentrado
principalmente en el ámbito in-
mobiliario y obras públicas, con
más del 60% del total, señaló un
informe de la entidad.

Razones y proyectos

Sobre las razones que expli-
can que más de ocho de cada 10
empleos estén ligados a obras
públicas, minería y el área in-
mobiliaria, Orlando Castillo,
gerente general de la CBC, co-
mentó que “según nuestras ci-
fras, al cierre del 2025, estos
tres sectores concentran cerca
del 70% del número de proyec-
tos y del gasto estimado a ejecu-
tar en los próximos cinco años.
Estos rubros, adicionalmente,
son altamente intensivos en su
etapa de construcción”.

El último catastro de la Corpo-
ración —con cifras a diciembre
pasado— registra 1.026 proyec-
tos con cronograma definido,
con una inversión a materializar
de US$ 83.543 millones para el
período 2025-2029.

Castillo explicó que en obras

públicas, el portafolio considera
un volumen de proyectos distri-
buidos en todo el territorio na-
cional. En este rubro, algunas de
las iniciativas que más deman-
dan trabajadores son desarrollos
en transporte, como las líneas 7,

8 y 9 del Metro de Santiago e ini-
ciativas ferroviarias, como el
Tren Alameda-Melipilla. Se aña-
de en el ámbito de
la salud la reposi-
ción del Complejo
Asistencial Dr. Só-
tero del Río, indicó
la CBC.

En el caso de la
m i n e r í a , s e ñ a l ó
Casti l lo, “la de-
manda laboral se
agrupa principal-
mente en iniciati-
vas de gran escala ubicadas en
el norte de Chile”. Detalló que
sobresalen los proyectos Nue-
va Centinela, Mejoramiento de

la Capacidad Productiva de
Collahuasi y las modificacio-
nes operacionales de la Planta

Concentradora de
Escondida.

En el rubro in-
mobiliario, la de-
manda más fuerte
de empleo se regis-
tra —con los datos
hasta ahora cono-
cidos— en los pri-
m e r o s a ñ o s d e l
quinquenio . Las
obras del Mall Vi-

vo Santiago y el proyecto Con-
junto Armónico Oasis Ex Pre-
sidente Riesco son algunas de
las iniciativas que demandan

más trabajadores.
El presidente de Ingevec, En-

rique Besa, señaló a “El Mercu-
rio” —tras la junta de accionistas
de la semana pasada— que el
empleo en el sector de la cons-
trucción “ha estado estancado,
porque se inician muy pocas
construcciones. Eso es producto
de que existe un gran stock de vi-
viendas”. Asimismo, en la em-
presa temen un freno importan-
te en la generación de puestos la-
borales asociados a obras resi-
denciales, debido a la caída para
este año en el presupuesto de
proyectos habitacionales con
subsidio.

De todos modos, en Ingevec

advirtieron un repunte en edifi-
cación de centros comerciales y
el área industrial.

Cómo impactarán
anuncios e inversiones

Entre enero y marzo de este
año se contabilizaron más de 90
iniciativas ingresadas al Sistema
de Evaluación de Impacto Am-
biental (SEIA), por un monto ré-
cord de US$ 28.439 millones.
Respecto del impacto de ese flu-
jo de inversión sobre el empleo,
Castillo estimó que el efecto “se
puede registrar mayoritaria-
mente en el mediano plazo, una
vez que se hayan obtenido las
calificaciones ambientales favo-
rablemente y comiencen su eta-
pa de construcción. En general,
se podría observar a partir de los
años 2027-2028”.

Castillo se refirió también a
los efectos en el sector inmobi-
liario que podrían generar los
anuncios del Gobierno rela-
cionados a la eliminación del
IVA a la venta de viviendas y
cambios a la Ordenanza Gene-
ral de Urbanismo y Construc-
ciones (OGUC) para reducir o
eliminar restricciones regula-
torias que encarecen el precio
de las viviendas.

“Los cambios propuestos po-
drían tener un impacto favora-
ble en el mediano plazo, con la
entrada e inicio de construcción
de nuevos desarrollos. En el cor-
to plazo, el principal efecto po-
dría estar en la disminución del
stock que actualmente se en-
cuentra en venta”, comentó.

Desarrollos de trenes, cupríferos y del comercio, entre los que demandan más trabajadores:

Obras públicas, minería y rubro
inmobiliario explican 85% del empleo
de proyectos de inversión a 2029

MARCO GUTIÉRREZ V.

Las iniciativas récord de casi US$ 28.500 millones que ingresaron al SEIA en el primer trimestre
comenzarían a reflejar puestos laborales a partir de 2027 o 2028, según la CBC.

REGIONES
Casi el 54% del empleo

para el lapso
2025-2029 se

concentra en las
regiones Metropolitana
(34%) y de Antofagasta

(19,6%).

‘‘Estos tres sectores
concentran cerca del 70%
del número de proyectos y
del gasto estimado a
ejecutar en los próximos
cinco años”. 
.................................................................

ORLANDO CASTILLO
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