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CMF publica normativa que elimina fricciones para el
mercado de repos y de securitizaciones

La Comisiéon para el Mercado Financiero
(CMF) informo este lunes que publicé una
normativa que simplifica y disminuye fric-
ciones regulatorias en el mercado de repos y
de sBuritizaciones.

“Esta norma es parte de la agenda de desarro-
llo de mercado delineada por el consejo de la
CMF y busca generar incentivos para aumen-
tar la liquidez y profundidad del mercado de
renta fija chileno”, comento el regulador.

En cuanto a las operaciones repo, la norma-
tiva que perfecciona los estindares de Basilea
111 en Chile, lo que hace es simplificar “sig-
nificativamente el tratamiento regulatorio
para la determinacion de requerimientos de
capital por riesgo de crédito”, detalld la CME.

Agregé que “en la prictica, esto signifi-
ca que las operaciones realizadas bajo un
convenio marco reconocido por el Banco
Central de Chile podrian alcanzar ponde-
radores de riesgo de crédito de solo 10%,
los que pueden llegar incluso a 0% cuando
se opere con determinadas contrapartes
claves o se compensen y liquiden en Enti-
dades de Contraparte Central reconocidas
por la CMF. Ademas, se ajusta el computo
del limite individual de crédito, recono-
ciendo la transferencia de dominio en la
compra”.

En tanto, en securitizaciones, lo que hace la
normativa de la CMF es que “se introduce
por primera vez el concepto de transferencia

significativa de riesgo, que establece criterios
claros para determinar cuando los requeri-
mientos de capital deben calcularse sobre los
activos subyacentes o sobre los instrumentos
securitizados retenidos”.

La CMF dijo que “un cambio especialmente
relevante es la eliminacion de la ponderacion
por riesgo de crédito de 1,250% en instru-
mentos securitizados retenidos. Ademis, se
facilita la inscripcion de autosecuritizacio-
nes en el Registro de Valores de la CMF".
Adicionalmente, el regulador detallé que “se
flexibilizan los requerimientos para la emi-
sién de mutuos hipotecarios endosables, in-
centivando su uso como vehiculo para dina-
mizar el mercado de securitizaciones”.
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