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POR SOFÍA FUENTES

Una modernización a las normas
que regulan el sofisticado mercado
de pactos de retro compra (REPO,
por su sigla en inglés Repurchase
Agreement) y de securitizaciones, es
la primera gran medida normativa
que toma la presidenta de la Comi-
sión para el Mercado Financiero
(CMF), Catherin Tornel.

Aunque la regulación comenzó
a diseñarse en abril de 2025 -con
dos procesos de consulta pública y
la venia del Banco Central- la señal
-sostienen en el mercado- va en la
dirección correcta, ya que diversos
organismos internacionales habían
advertido que el sistema financiero
chileno carecía de un mercado pro-
fundo para este tipo de operaciones.

Según un comunicado de la CMF, la
norma se alinea a los estándares de
Basilea III, al eliminar las fricciones
para el desarrollo del mercado de
repos y de securitizaciones y busca
generar incentivos para aumentar la

liquidez y profundidad del mercado
de renta fija chileno.

Mejora eficiencia
del sistema

En materia de operaciones repo
se "simplifica significativamente
el tratamiento regulatorio para la
determinación de requerimientos
de capital por riesgo de crédito".

Así, los ponderadores de riesgo
podrían bajar de niveles (actuales de

CMF avanza en agenda de
mercado con normativa
que impulsa la liquidez
bancaria y uso eficiente
del capital

La regulación elimina barreras en el mercado
de repos y securitizaciones, en línea con los
estándares de Basilea III.

marco reconocidos con compensa-
ción bilateral, e incluso llegar a 0%
en ciertos casos cuando se realizan
con contrapartes reconocidas por
el regulador.

"Esto no implica relajar la regu-
lación, sino hacerla más precisa: se
reduce el capital exigido cuando el
riesgo está efectivamente cubier-
to, lo que mejora la eficiencia del
sistema y fortalece el mercado de
liquidez", explicó a DF el director
de riesgo financiero de PwC Chile,
Patricio Jaramillo.

agrupan créditos y los convierten en
bonos para inversionistas, la CMF
introdujo por primera vez el con-
cepto de "transferencia significativa
de riesgo", con el fin de establecer
reglas claras sobre cuándo los bancos 38

"Hacen más eficiente el uso del capital, lo que puede traducirse
en una mayor capacidad de otorgamiento de créditos", aseguró

Natalia Rosenblit, de Deloitte, respecto de la norma.
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ENELCHILE 79,4 0,7 8,2 5.489.750

ENTEL 3.900,0 2,3 -17,0 1.177.867

FALABELLA 5.870,0 -2,7 -5,1 14.726.918

IAM 995,0 0,2 -2,9 995.000
ILC 20.300,0 -2,6 11,5 2.008.008
ITAUCL 20.851,0 -2,5 4,5 4.510.849

LATAM 23,6 -1,0 -3,3 13.545.755

MALLPLAZA 4.201,0 1,2 33,2 9.200.190
PARAUCO 4.285,0 2,8 43,3 3.880.993

QUINENCO 4.405,0 -0,8 0,6 7.324.456

RIPLEY 414,0 -0,2 -1,3 801.52617 39.947,58 04 40.173,46
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13 39.894,61 MAYO
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PRINCIPALES ACCIONES CHILENAS

AGUAS-A 352,5 0,1 -4,5 2.094.578

ANDINA-B 4.370,0 0,0 3,6 3.720.256
BCI 62.292,0 -0,5 9,3 13.617.297

BSANTANDER 78,6 0,1 10,5 14.808.097

CAP 6.945,0 2,0 -6,4 1.037.917
CCU 5.531,0 -1,8 -5,7 2.043.720

CENCOMALLS 2.520,6 -3,6 8,2 4.299.718
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La presidenta de la
Comisión para el

Mercado Financiero,
Catherine Tornel.
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