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Rodrigo Vergara advierte
por 2026: “Es muy dificil
que llegue a serunbuen
ano economico”

El investigador senior del CEP y presidente de Banco
Santander enfatizo en la necesidad de asegurar
mecanismos para compensar la menor recaudacion
derivada de las rebajas tributarias.

VALERIA VEGA

En el marco del programa Momento
Econémico del Centro de Estudios Pu-
blicos (CEP), el investigador senior de la
institucion, Rodrigo Vergara, presentd un
andlisis de las perspectivas para el afo,
las cuales estan marcadas por el impacto
mundial de la guerra en Medio Oriente.

Precisamente con eso como telén de
fondo, el economista y expresidente del
Banco Central concluydé que “es muy
dificil que llegue a ser un buen ano eco-
nomico” y que “lo mejor que se puede
esperar” es que en la segunda mitad la
economia empiece a repuntar, con un
mejor desempefio en 2027.

Uno de sus principales focos de preocu-
pacion es la inflacion que, de acuerdo a
las estimaciones de los operadores finan-
cieros, seglin mostrd, podria llegar inclu-
soa 5% en 12 meses durante el afio.

Cabe recordar que la guerra en Irdn dis-
paro el precio del petroleo a mds de US$
100 por barril y en Chile el gobierno opté
por traspasar un alza historica en el valor
de los combustibles locales.

En febrero, previo al estallido del con-
flicto en Irdn, las expectativas de infla-
cion a 12 meses se ubicaban en torno al
3%, lo que evidencia un deterioro re-
levante en las proyecciones, advirtio el
recientemente nombrado presidente del
Banco Santander Chile.

La buena noticia, dijo Vergara, es que
las expectativas inflacionarias a dos afios
se mantienen alineadas en torno al 3%,
con variaciones acotadas, lo que sugiere
cierto anclaje de mediano plazo.

TASA DE INTERES

En materia de politica monetaria, ex-
plico que el mercado ha ajustado sus ex-
pectativas hacia una postura mas restric-
tiva. En este contexto, Vergara sefial6 que
una baja en la tasa de interés no resulta
plausible en el corto plazo, en una lectu-
ra similar a la que tuvo el también expre-

sidente del Banco Central, Vittorio Corbo,
el domingo en entrevista con Pulso.

“Si vamos a pasar por inflaciones altas
el segundo trimestre, eso va a hacer muy
dificil para el Banco Central bajar la tasa
de interés, incluso en un escenario don-
de la economia esta estancada. (..) Alzas,
siempre puede ser, pero tiene que haber
un cierto desanclaje de expectativas,
porque en un escenario débil econdmi-
camente es mds dificil ir en esa direc-
cidn”, manifesté Vergara.

AJUSTEFISCAL

Respecto a las medidas de ajuste fiscal y
rebaja de impuestos—que seran informa-
dos por el Presidente José Antonio Kast
en cadena nacional este miércoles—, Ver-
gara enfatizé en la necesidad de asegurar
mecanismos de compensacion frente a
eventuales recortes tributarios.

“Es dificil cuadrar el mono fiscal ante
una baja de impuestos si no hay alguna
compensacion. (..) Las bajas fiscales tie-
nen efecto inmediato, y los efectos posi-
tivos de esas bajas de impuestos sobre el
crecimiento y sobre la recaudacion son
mads lentos”, alerto el experto.

Vergara advirtio que la recuperacion
del mercado laboral ain es incompleta,
sefialando que no se han alcanzado los
niveles de empleo previos a la pandemia,
lo que constituye una prioridad para la
politica econémica.

Agregd que un aspecto positivo ante el
escenario “es que este gobierno partié
con una alta popularidad y yo creo que
con una cierta percepcion en general de
la necesidad de un cambio importante”.

“Yo creo que parte sdlido y parte con
una percepcion, creo que le dan mas es-
pacio que el que se le dio, por ejemplo,
a administraciones anteriores, porque de
alguna forma hay algo que hacer. No po-
demos seguir creciendoa 2%, llevamos 12
anos creciendo a 2%, no podemos seguir
en esta situacion”, concluy6.@
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