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Rodrigo Vergara advierte
por 2026: "Es muy difícil
que llegue a ser un buen
año económico"
El investigador senior del CEP y presidente de Banco
Santander enfatizó en la necesidad de asegurar
mecanismos para compensar la menor recaudación
derivada de las rebajas tributarias.

V

VALERIA VEGA
En el marco del programa Momento

Económico del Centro de Estudios Pú-
blicos (CEP), el investigador senior de la
institución, Rodrigo Vergara, presentó un
análisis de las perspectivas para el año,
las cuales están marcadas por el impacto
mundial de la guerra en Medio Oriente.

Precisamente con eso como telón de
fondo, el economista y expresidente del
Banco Central concluyó que "es muy
difícil que llegue a ser un buen año eco-
nómico" y que "lo mejor que se puede
esperar" es que en la segunda mitad la
economía empiece a repuntar, con un
mejor desempeño en 2027.

Uno de sus principales focos de preocu-
pación es la inflación que, de acuerdo a
las estimaciones de los operadores finan-
cieros, según mostró, podría llegar inclu-
so a 5% en 12 meses durante el año.

Cabe recordar que la guerra en Irán dis-

paró el precio del petróleo a más de US$
100 por barril y en Chile el gobierno optó
por traspasar un alza histórica en el valor
de los combustibles locales.

En febrero, previo al estallido del con-
flicto en Irán, las expectativas de infla-
ción a 12 meses se ubicaban en torno al
3%, lo que evidencia un deterioro re-
levante en las proyecciones, advirtió el
recientemente nombrado presidente del
Banco Santander Chile.
La buena noticia, dijo Vergara, es que

las expectativas inflacionarias a dos años

se mantienen alineadas en torno al 3%,
con variaciones acotadas, lo que sugiere
cierto anclaje de mediano plazo.

TASA DE INTERÉS
En materia de política monetaria, ex-

plicó que el mercado ha ajustado sus ex-
pectativas hacia una postura más restric-
tiva. En este contexto, Vergara señaló que
una baja en la tasa de interés no resulta
plausible en el corto plazo, en una lectu-
ra similar a la que tuvo el también expre-

sidente del Banco Central, Vittorio Corbo,
el domingo en entrevista con Pulso.

"Si vamos a pasar por inflaciones altas
el segundo trimestre, eso va a hacer muy
difícil para el Banco Central bajar la tasa
de interés, incluso en un escenario don-
de la economía está estancada. ( ... ) Alzas,
siempre puede ser, pero tiene que haber
un cierto desanclaje de expectativas,
porque en un escenario débil económi-
camente es más difícil ir en esa direc-
ción·, manifestó Vergara.

AJUSTE FISCAL
Respecto a las medidas de ajuste fiscal y

rebaja de impuestos-que serán informa-
dos por el Presidente José Antonio Kast
en cadena nacional este miércoles-, Ver-

gara enfatizó en la necesidad de asegurar
mecanismos de compensación frente a
eventuales recortes tributarios.

"Es difícil cuadrar el mono fiscal ante
una baja de impuestos si no hay alguna
compensación. ( ... ) Las bajas fiscales tie-
nen efecto inmediato, y los efectos posi-
tivos de esas bajas de impuestos sobre el
crecimiento y sobre la recaudación son
más lentos", alertó el experto.

Vergara advirtió que la recuperación
del mercado laboral aún es incompleta,
señalando que no se han alcanzado los
niveles de empleo previos a la pandemia,
lo que constituye una prioridad para la
política económica.

Agregó que un aspecto positivo ante el
escenario "es que este gobierno partió
con una alta popularidad y yo creo que
con una cierta percepción en general de
la necesidad de un cambio importante".

"Yo creo que parte sólido y parte con
una percepción, creo que le dan más es-
pacio que el que se le dio, por ejemplo,
a administraciones anteriores, porque de
alguna forma hay algo que hacer. No po-
demos seguir creciendo a 2%, llevamos 12
años creciendo a 2%, no podemos seguir
en esta situación", concluyó.@

Máximo Pacheco por
su permanencia en
Novandino Litio:
"Yo no puedo participar
de un debate político,
no soy político"
"No voy a participar en ese debate político", aseguró
el presidente del directorio de Codelco, Máximo
Pacheco, anticipando que responderán varios de
los temas puestos en duda en la próxima junta de
accionistas.

MATÍAS VERA
No ha querido entrar en polémicas. El

presidente del directorio de Codelco,
Máximo Pacheco, evitó responder a los
comentarios que ha deslizado el biminis-
tro de Economía y Minería, Daniel Mas,
respecto a la actual administración de la
estatal.

"La situación de Codelco es bien com-
pleja", ha dicho el secretario de Estado, y
que una parte de las ganancias de la Cor-
poración vinieron del litio y no del cobre.
"Nada tiene que ver con el cobre".
Ha trascendido que los dardos van di-

rectamente al jefe de la estatal, ponien-
do en duda, incluso, su permanencia de
Novandino Litio, la empresa conjunta
entre Codelco y SQM, donde Pacheco es
presidente del directorio. Este lunes, Mas
sostuvo al ser consultado sobre este tema
que "el gobierno tiene todas las faculta-
des para hacer los cambios que se han
hecho históricamente, y vamos a ir por
ello".

Durante la jornada, Pacheco asegura
que la discusión es política, por lo que
no le corresponde hablar al respecto. "Yo
soy el presidente de la empresa más im-
portante de Chile. Estamos aquí en un
evento donde están participando todos
los mayores inversionistas en minería
que hay en Chile. Todos ellos son socios
de Codelco. Yo no puedo participar de un
debate político, yo no soy político. Yo soy
una persona que tiene una larga historia,
trayectoria y formación empresarial y,
por lo tanto, voy a cuidar, ejercer mi car-
go de manera institucional y empresarial.
Y no voy a participar en ese debate políti-
co", afirmó el ejecutivo luego de asistir a
la conferencia mundial del cobre del CRU
este martes.

Pacheco anticipó que abordarán varios
de estos temas en la próxima junta de ac-
cionistas del 20 de abril. "Es el momen-
to en el cual nosotros como directorio
le damos cuenta a los accionistas de la
gestión del año 2025 ( ... ) Hoy Codelco es
una empresa más fuerte, más robusta y
una mejor empresa que hace cinco años,
a todas luces".

>

AFECTACIÓN DEL ÁCIDO SULFÚRICO
Por otro lado, China anunció que de-

tendrá las exportaciones de ácido sul-
fúrico a partir de mayo, cuando Chile
importa gran parte de este suministro
crítico para la minería del cobre desde la
potencia asiática.

En este sentido, el presidente del directo-
rio de Codelco descartó efectos en la estatal.

"El ácido sulfúrico que se produce a partir
de muchos de los procesos que están loca-
lizados en el Medio Oriente, producto de
la situación de cierre del estrecho Ormuz,
está en una situación de extraordinaria es-

casez y donde los precios han subido sig-
nificativamente. Tres, cuatro, cinco veces,
probablemente, de lo que era histórico.
Esta sensación de escasez y de precio alto
del ácido sulfúrico está afectando de mane-

ra principal a África", analizó.
"En el caso nuestro, nosotros somos pro-

ductores de ácido sulfúrico. En nuestras
fundiciones de Caletones, de Chuquica-
mata y de Potrerillos, nosotros hemos
comprado el ácido sulfúrico que necesi-
tamos para el año 2026 de manera anti-
cipada, hace dos, tres meses. Por lo tanto,
lo compramos a los precios antiguos y lo
compramos en cantidad suficiente para
cubrir todas las necesidades que tiene Co-

delco de ácido sulfúrico. De manera que
en esa materia estamos tranquilos". @
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