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I No obstante las mejoras, el pais seguira por
detras de Panama y Uruguay en materia de
ingreso por persona, pues alcanzaran los
USS 46.405 y USS 39.030.

POR A. SANTILLAN Y F. ARANCIBIA

Laguerraen Irdn, iniciadaa fines
de febrero, se hizo sentir en las
proyecciones del Fondo Monetario
Internacional (FMI). El organismo
entrego este martes su esperado
informe de Perspectivas Econé-
micas Mundiales en medio de las

reuniones de primavera (boreal)
junto al Banco Mundial, en el cual
si bien redujo su prondstico para
el crecimiento del mundo desde
su previsién de enero, mejoré el
correspondiente para Chile.

Asi, previo que la economia Icoal
tendra una expansion del Producto
Interno Bruto (PIB) de 2,4% durante

este afio, muy por encima del 2%
que estimé en octubre pasado.
Ademads, para 2027 esperan que
suba a 2,6%.

Cabe destacar que dado que la
guerra se inicio el 27 de febrero,
el FMI realiza una proyeccién de
referencia, que tomé en cuenta los
precios de materias primas al 10
de marzo y una estimacion de que
las perturbaciones se disiparan a
mediados de 2026.

Dicho cuadro incluye un precio
del petréleo que tendrd un alza de
21,4% durante el actual ejercicio,

“Nos acercamos mas al escenario adverso’”:
los riesgos que observa el organismo

I En un panorama mas desfavorable,
el Fondo calcula que el mundo se
expandirfa 2,5% este afio.

el suministro energético, nos acercamos mas
al adverso”, dijo el economista jefe del FMI,
Pierre-Olivier Gourinchas.

De esta manera, en un escenario adverso,

A diferencia de otros informes, el FMI realizo
sus proyecciones basado en un escenario de re-
ferencia que considera que la guerra es de corta
duracion, con perturbaciones que se atentian
para el segundo semestre y precios de materias
primas al 10 de marzo.

Sin embargo, también entreg6 dos opciones
que podrian complementar el prondstico y
que contemplan desarrollos mas extremos en
los mercados energéticos. Asi se hablé de uno
“adverso” y otro “mas grave”.

“Diria que nos encontramos en algin punto
intermedio entre el escenario de referencia y el
escenario adverso y, con cada dia que pasa, con
cada dia que tenemos mas interrupciones en

alerto el organismo, con mayores alzas y mas
persistentes de los precios de la energia, el
crecimiento mundial se ralentizaria ain mas
hasta un 2,5% en 2026, y la inflacién alcanzaria
un 5,4%.

Mientras que en un escenario mas grave, en
el que se produzcan mayores daiios a la infraes-
tructura energética en la region en conflicto,
el impacto seria ain mayor. “El crecimiento
mundial se reduciria a solo alrededor del 2%
en 2026, mientras que la inflacion general se
situaria ligeramente por encima de 6% en 2027.
El impacto en las economias emergentes y en
desarrollo seria casi el doble que en las econo-
mias avanzadas”, indicé6 el FMI.
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lo que significa una correccién
al alza de 29,9 pp. respecto de la
prevision de enero, debido a las
perturbaciones en la produccion
y el transporte en Medio Oriente.

La nueva proyeccién de PIB del
FMI se distancia de lo estimado
por el Banco Central en su tltimo
Informe de Politica Monetaria
(IPoM), presentado el 25 de marzo
y que redujo el crecimiento a un
rango de 1,5% a 2,5%, desde 2%-3%
de diciembre.

De esta manera, el organismo
calculé que el Indice de Precios al
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Consumidor (IPC) promediaria 2,9%
este ano y que la inflacion subiria
a 3,3% para 2027.

Para el desempleo, estimaron
una tasa de 8,1% para 2026 y que
descienda a 7,6% el proximo afio.

Para el balance de la cuenta co-
rriente, el organismo pronosticé
que alcanzaria un déficit de 0,8%
del PIB este ano y de 1,8% en el
préximo.

El impacto a nivel
de la poblacion
Otra noticia favorable que trajo
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BRASIL MEXICO

el informe del organismo fue la
revision para el PIB per cdpita para
Chile. De acuerdo con las nuevas
previsiones, se estima que el pais
superard los USS 37 mil durante el
ejercicio en curso, lo que significa
una mejora desde los $ 36.430 es-
timados en octubre pasado.

Especificamente, el per capita
llegaria hasta los US$ 37.336 en 2026
-medidos en dolares corrientes a
paridad de poder de compra (PPP)-
y el proximo afio alcanzaria los
USS 38.942 por persona.

Dadas estas perspectivas, también
se adelantaria el cruce de la barrera
de los US$ 40 mil y ahora en 2028
el ingreso por persona se ubicaria
en USS$ 40.323, mientras que en
2029 seria de USS 41.826.

Ademads, en 2031 escalaria a los
USS 45.074.

No obstante, Chile seguird por
detrds de Panama y Uruguay,
quienes este afo alcanzaran los
USS 46.405yUS$39.030 per capita,
respectivamente.

Con todo, el pais sigue por encima
de la region, que promediard un PIB
por persona de USS 23.958 durante
este ejercicio.

En este escenario, Argenti-
na llegara a US$ 33.187, Brasil a
USS 24.428, Colombiaa USS 23.576,
México a USS 26.643 y Peru a
USS$ 20.116.

Principales economias

El panorama proyectado para
Chile se aleja de lo que el FMI
considerd para la economia global.

De acuerdo con el organismo, el
crecimiento mundial serd de 3,1%
en este ejercicio, lo que significo
una reduccion de 0,2 pp. respecto
a la prevision de enero.

Para 2027 no hubo cambios y
todavia se prevé que se expanda
3,2%, pero sigue estando por debajo
de la media histérica de los ltimos
20 anos de 3,7%.

“Las perspectivas globales se han
ensombrecido abruptamente tras
el estallido de la guerra en Medio
Oriente”, senalaron en su informe
y precisaron que antes del conflicto
en Irdn se preveia una mejora en
el PIB del mundo.

En tanto, se espera que la inflacién
general mundial aumente a 4,4%
este ano y disminuya a 3,7% el
préximo, lo que supone revisiones
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FRANCIA ALEMANIA

Vergara: “Es muy dificil hoy lograr
el 2%” de crecimiento para este afio

I Elinvestigador senior del CEP cuestiond
iniciativas que han surgido en el
mundo politico como las referidas a las
exenciones al IVA.

“Dificilmente” 2026 puede ser un buen afio
econdmico, dijo el investigador senior del Cen-
tro de Estudios Publicos (CEP), Rodrigo Vergara,
al exponer este martes en un encuentro en el
mismo think tank. De hecho, afirmé que “el es-
cenario base del Banco Central probablemente
ya estd desactualizado, de 1,5% y 2,5%. Es muy
dificil hoy lograr el 2%. Ya ese escenario esta
desactualizado, es menos. Y evidentemente, si
esto se prolonga, va a ser todavia mds bajo”,
anadi6 sobre el escenario actual.

De todas maneras, el expresidente del ente
emisor espera que en la segunda parte de este
ejercicio la actividad empiece a repuntar y
anticipo cifras mejores para 2027. Ademas,

desestimo la posibilidad de una nueva baja de la
tasa de interés en lo que resta del aio.

Sobre la reduccion gradual del impuesto
corporativo de 27% a 23%, junto con la reinte-
gracion del sistema tributario que presentara
el Ejecutivo, advirtié que atin no se conocen
iniciativas de compensacién y aunque cree que
lo tienen muy claro en la actual administracion,
afadi6 que sera una parte “importante de la
discusion”.

Vergara opino que la rebaja del gravamen
a las empresas tiene un “acuerdo bastante
amplio” entre los economistas -“no debiese ser
tanto problema”-, pero si podria haber temas
desde el punto de vista politico.

Lo que si le preocupa son medidas alterna-
tivas que produzcan otro tipo de efectos y aqui
menciond las menciones a “exenciones al IVA
y de cosas que creo que pueden ser recomplica-
das”, expuso.

al alza para ambos anos.

En el caso de Estados Unidos, se
espera un crecimiento del PIB de
2,3% en 2026, lo que representa
una revision a la baja de 0,1 pp.
respecto a enero.

Esto asume que se mantiene un
impulso por la politica fiscal y el

efecto diferido de las bajas de la tasa
de interés de la politica monetaria
en 2025, aunque se mantiene un
lastre debido al aumento de los
aranceles.

Para el préximo afio, se prevé que
el ritmo de laactividad se mantenga
solido, en un 2,1% en 2027, siendo

0,1 pp. mas alto que en la previsién
anterior.

Para la eurozona, se ajusté a la
baja en 0,2 pp. para este afo y se
estima que se expandira 1,1% y
1,2% en 2027.

De esta forma, se proyecta que
el conflicto en Medio Oriente “se

JAPON ITALIA

sumara a los efectos persistentes del
aumento continuado de los precios
de la energia desde la invasion de
Ucrania por parte de Rusia, lo que
lastrara la industria manufactu-
rera, con la presion adicional de
la apreciacién real del euro frente
a las monedas de los paises que
exportan productos similares”.

China, en tanto, crecera 4,4%
en 2026 -unos 0,2 puntos por-
centuales mas bajo que en enero-y
se desacelerara el proximo ano a
4%, sin diferencias respecto de la
prevision anterior.

Shock inflacionario

Coherente con el impacto de
la guerra, el mayor recorte en los
célculos de expansién del PIB los
sufrieron Medio Oriente y Africa
del Norte.

Para el afo en curso, la disminu-
cién fue de 2,8 puntos porcentuales
para esperar solo un alza de 1,1%.

Se tratariade un ajuste que tendria
una recuperacion en 2027, periodo
para el cual esperan un avance
de 4,8% del Producto, que es una
mejora de 0,8 décimas frente al
pronostico anterior.

El mayor golpe se daria a nivel
de la inflacion, que subiria 13,5%
para este ano y se desaceleraria a
9,6% el siguiente.




