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Aseguran que abril sera peor

La produccion de
petroleo tuvo la
mayor caida de la
historia en marzo

Crisis por el bloqueo de Ormuz afecta
ademas al gas natural, a los fertilizantes,
productos basicos esenciales,
petroquimicos y el helio, entre otros.

La produccién de petréleo
sufrio un desplome de 10,1 mi-
llones de barriles diarios
(mb/d) en marzo por la guerra
en Medio Oriente, lo que cons-
tituye la mayor caida de la his-
toria, sefialo ayer la Agencia
Internacional de la Energia
(AIE), que advirtié de que las
pérdidas en el mercado serdn
mayores en abril.

En su informe mensual so-
bre elmercado del petréleo pu-
blicado hoy la AIE senalé que
en marzo las pérdidas de pro-
duccién por el conflicto que
estallé el 28 de febrero con los
bombardeos de Estados Uni-
dos e Israel contra Irdn repre-
sentaron de forma acumulada
mds de 360 millones de barri-
les (mb), pero esa cifraaumen-
tard a 440 mb en abril.

A comienzos de abril, el casi
total bloqueo del estrecho de
Ormuz por Irdn suponia que
por alli estaban saliendo 3,8
mb/d de crudo, gas natural y
productos refinados, cuando
en febrero antes de que empe-
zaranlas hostilidades eran mds
de 20 mb/d.

Y aunque algunos paises co-
mo Arabia Saudi, Emiratos Ara-
bes Unidos e Irak han habilita-
dootras vias para exportar una
parte de sus hidrocarburos al
margen del estrecho de Ormuz,
las pérdidas en las exportacio-
nes de petréleo superan los 13
mb/d, que se tienen que com-
pensar en parte recurriendo a
las reservas, que estdn bajando.

REVISION A LA BAJA

Por lo que respecta a la de-
manda, la AIE revisé fuerte-
mente a la baja sus previsiones
para este aiio y ahora estima
que serd de media de 104,259
millones de barriles diarios
(mb/d), lo que significa
730.000 barriles diarios (b/d)
menos de lo que habia calcula-
do en marzo, durante los pri-
meros dias de 1a guerra.

Entre el segundo y el cuarto
trimestre, la caida del consu-
mo serd de 1,5 mb/d, la mds
“brusca” que se ha vivido desde
el estallido de la crisis del co-
viden 2020.

Esoocurririaen suescenario
central, si la situacidn a partir
de mayose normalizay el mer-
cado vuelve a ser progresiva-
mente abastecido con el petré-
leo del golfo Pérsico; perossi las
interrupciones se prolonga-

ran, ¢l hundimiento de la de-
manda podria alcanzar 5 mb/d
en términos interanuales en-
tre el segundo y el cuarto tri-
mestre.

Los autores del informe ad-
vierten que en ese segundo es-
cenario de tension, en el que
seguirian siendo elevadas las
interrupciones de produccién
y de exportacién del petréleo
de Oriente Medio, habria que
seguir recurriendo a las reser-
vas a unos ritmos “insosteni-
bles”de 6 mb/d (2.0comben el
conjunto del afio).

Eso significaria que habria
que forzar de forma deliberada
unmayor recorte de la deman-
da para poder equilibrar el
mercado.

ABRIL, PEOR QUE MARZO

El director ejecutivo de la
AIE, Fatih Birol, previno el lu-
nes en Washington de que
“abril deberia ser peor que
marzo” para el sector de la
energia aunque se consiga una
salida a la guerra porque si
bien el mes pasado el mercado
pudo serabastecido con los pe-
troleros que habiansido carga-
dosenel golfo Pérsico antes de
que estallara el conflicto, eso
no puede ocurrir ahora.

“Es la crisis energética mds
importante de la historia”, ad-
virti6 Birol, que hizo hincapié
en que afecta “al petréleo y al
gas natural, pero también a
otros productos bdsicos esen-
ciales, como los fertilizantes,
los productos petroquimicoso
el helic”.

Los autores del informe in-
sistieron en que el bloqueo del
estrecho de Ormuz es la clave
en esta crisis de la energia, y
que aunque el anuncio de un
alto el fuego lasemana pasada
dio un respiro estd por ver si
eso se traducird en que los bar-
cos vuelvan acircular normal-
mente por ese paso.

Esa tensién por la incerti-
dumbre -sefialaron- se ha tra-
ducido en que los precios fisi-
cos del petrdleo, los que se pa-
gan de forma efectiva por un
cargamento, hanalcanzado ni-
veles récord cercanosa los 150
délares el barril (incluso por
encimade los 2o ddlaresen el
caso de destilados para Singa-
pur), que cada vez estdn mds
desconectados de la cotizacién
en el mercado de futuros, por
ejemplo del barril de brent. —
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Sila situacion en Ormuz se normalize antes de mayo, podria

haber esperanza de mejoro.




