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LA COLUMNA DE...

ANDRES PEREZ M.
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PARA AMERICA, LATINA
EN BANCO ITAU

Peru: ;qué
esperar de la
economia tras las
elecciones?

onversaciones sobre Pert suelen de-

rivar en reflexiones sobre la supuesta

desconexion entre la estabilidad ma-

cro y la elevada incertidumbre politica
en dicho pais. ;Como conversan el desem-
penio sobresaliente en actividad econémica
y control de inflacion con un sistema
politico que ha tenido ocho presidentes en
los tltimos 10 anos y que ha aprobado ocho
(j!) retiros de ahorros previsionales desde
la pandemia?

En este contexto, y ante una mayor
preocupacion ciudadana por corrupcion,
inseguridad, delincuencia, y la economia,
se celebraron las elecciones presidenciales
y legislativas en Perti el pasado domingo.

Al momento de escribir esta colum-
na atn no se conocen los resultados
definitivos. Analizando a la distancia, hay
argumentos para sostener que la elevada
incertidumbre politica debiera disminuir

en el proximo ciclo. Reformas recientes
derivaron en una esperada disminucién
de partidos en el Congreso, reduciendo la
fragmentacion, lo que debiese contribuir
a los consensos. En paralelo, el retorno a
un sistema bicameral deberia reducir las
tensiones persistentes con el Ejecutivo,
muchas de las cuales derivaron en vacan-
cias presidenciales. Y la composicion del
Legislativo pareciera inclinarse hacia una
mayoria que prioriza politicas promercado
y procrecimiento.

El nuevo Ejecutivo y Congreso asumirdn
con una economia que crece en torno al
potencial (3%), sostenida principalmente
por una fuerte recuperacion de la inversién
minera, pero que enfrenta una serie de
riesgos coyunturales y estructurales. Los

asociada a varios choques de oferta,
gatillando un alza en las expectativas de
inflacion de mediano plazo, fendmeno a
monitorear con atencion, especialmente
en la medida en que la guerra se extiende.

A estos desafios, se suma fortalecer la
credibilidad de la institucionalidad fiscal
tras incumplimientos de la meta fiscal, en
afos recientes. Ello es fundamental tras la
aprobacion por parte del Congreso saliente
de varias reformas que elevan el gasto
fiscal sin un financiamiento asegurado.

Cualquiera sea el resultado de la segun-
da vuelta el 7 de junio, es fundamental
despejar la incertidumbre en torno al lide-
razgo del Banco Central, pilar institucional
que ha sostenido a la economia a lo largo
de los anos.

“Es probable que en el tiempo veamos una reduccion
gradual de la incertidumbre politica, y una mayor
preocupacion por el crecimiento economico”.

mayores precios internacionales del petré-
leo y condiciones financieras globales mas
restrictivas, debido al conflicto en el Medio
Oriente, derivaron en que analistas mode-
raran las expectativas de crecimiento para
este ario (de 3,2% a 2,9%). Y ha aumentado
la probabilidad del fendmeno climatico “El
Nifio Costero”, que suele afectar transi-
toria y negativamente la actividad en el
sector agropecuario y al alza la inflacién.

A ello se agrega una incomoda sorpresa
inflacionaria en marzo (2,4% mensual),

Volviendo a la reflexion inicial, es
probable que en el tiempo veamos una
reduccion gradual de la incertidumbre po-
litica asociada a los efectos de menor frag-
mentacion politica en el Poder Legislativo,
menores tensiones con el Ejecutivo por la
transicion a un sistema bicameral, y una
mayor preocupacion sobre el crecimiento
economico. Asi, se pueden dar condiciones
para un circulo virtuoso donde la “estabi-
lidad macro” se asocie a un potencial de
crecimiento mayor al 3% actual.




