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Especialistas
sugieren pape-
% les en UF con
duraciones de
hasta cinco afios.

Los bonos en Unidad de Fomento han tenido avances

Analistas anticipan un mayor
“apetito” por instrumentos
en UF en el corto plazo
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Los fondos de inversién en UF promediaron 2,2% en
el primer trimestre, con lo que superaron al IPSA.

JEAN PIERRE VILLARROEL

El dfa que el ministro de Ha-
cienda, Jorge Quiroz, advirtié
que los ajustes del Mepco dispa-
rarfan el precio de los combusti-
bles, las mesas de dinero reaccio-
naron de inmediato. Los opera-
dores de renta fija se movieron
para capturar

(BTU-05) ha caido 27 puntos ba-
se en los ultimos 30 dias y hoy se
ubica en 1,73%”, sostiene Paula
Espinoza, gerente general de
Banco Internacional AGF. En
renta fija, esto implica demanda

y ganancias de capital.
Pero ahora el foco se desplazd.
“El elemento clave hoy no es
tantoelnivel de

la inflacién es-
perada y los
instrumentos
indexados re-

tomaron el Www.elmercurio.com/inversiones

EL MERCURIO,

InverSl()neS rado en el corto

tasas, sino el
devengo espe-

lazo, que si-

protagonismo
perdido brevemente a fines del
afio pasado.

Asi, mientras los 26 fondos de
inversién en renta fija chilena
promediaron un avance de 2,2%
en el primer trimestre, el IPSA
apenas avanzé 1,51%.

La tendencia ha persistido. “El
bono de referencia en UF

gue siendo ex-
cepcionalmen-
te alto”, sefiala Marco Gallardo,
subgerente de renta fija en Bice
Inversiones. “Los préximos dos
meses concentrarian una infla-
cién equivalente a una fraccién
muy significativa de la inflacién
anual esperada”. Incluso sin
nuevas caidas de tasas, “los ins-
trumentos en UF siguen ofre-

ciendo retornos muy atractivos,
del orden de 2,5% o superiores
en 60 dfas”.

“En el corto plazo seguird ha-
biendo un apetito importante
por instrumentos en UF, debido
a las altas inflaciones que se vie-
nen”, plantea Ariel Nachari, es-
tratega jefe de inversién en Sura
Investments.

Ddnde estaria el valor

Sura recomienda “papeles en
UF entre 3 y 5 afios para hori-
zontes mayores a un afio”. Espi-
noza prefiere menor duracién:
“Mantener la sobreponderacién
en UF, duracién 1a 3 afos”.

Con todo, Gallardo advierte
que la oportunidad es tdctica y
no estructural: “Serd clave ajus-
tar oportunamente la exposicién
cuando el escenario inflaciona-
rio cambie”.



