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Efecto multiplicativo El problema no es el 1%, sino su ca-

pacidad de expandirse en el tiempo y
eUnIPCde1%enmarzo2026puedepa-  afectar de manera persistente el bienes-
recerundatomas, peroenChilesuefec-  tardelos hogares.

to es multiplicativo por medio de la Uni-
dad de Fomento (UF), tensiones salaria- Manuel Chong Fuentes
les y termina condicionando la politica Economista, académico UNAB

monetaria. Primero, la UF se reajusta
diariamente segiinel IPCanterior, por lo
que un incremento de precios se con-
vierte en mayores cuotas, alquileres y
primas pactadasen UF. Esto extiende el
impactoy castigaahogaresendeudados
o con gastos indexados.

Segundo, cuando la inflacion se vuel-
ve persistente, lasnegociaciones salaria-
lesempiezana considerar como referen-
cialainflacionanterior. Esto busca recu-
perar poder de compra, pero también
puede dar a lugar un ciclo en el que los
aumentos salariales, suben costos y lue-
go vuelven a subir los precios.

Tercero, si lainflacion se torna per-
sistente, obliga al Banco Central a man-
tener tasas altas por mas tiempo. Esto
encarece el crédito, desacelera lainver-
sion y reduce la actividad econémica,
afectando con mayor fuerzaa las fami-
lias mas vulnerables y aumentando las
presiones fiscales debido a compromi-
sos indexados.

Existen medidas paliativas que pue-
denaplicarse. Revisar la indexacion en
contratossensibles y fomentar alterna-
tivas en pesos, junto con apoyos focali-
zados en bienes esenciales y energia,
son pasos razonables. Asimismo, los
ajustes salariales deberian equilibrar la
proteccion del ingreso con la necesidad
de prevenir presiones inflacionarias adi-
cionales.




