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Presidenta de la entidad, Paula Benavides

CFA: El contexto macro tiene
riesgos para la consolidacion fiscal

*~

En la entidad consideran que se estd a tiempo para actuar, pero se
requieren acuerdos que adopten los poderes Ejecutivo y Legislativo.

El escenario mundial se ha complicado jus-
to cuando Chile mds necesita estabilidad fis-
cal. Los elementos estdn a la vista de cualquie-
ra dado el conflicto en Medio Oriente, y en su
rol como presidenta del Consejo Fiscal Autd-
nomo (CFA), Paula Benavides, los relevé
ayer. “El contexto macroeconémico estd in-
troduciendo riesgos adicionales que podrian
dificultar este proceso de consolidacién fiscal,
en particular”, dijo en una presentacién ayer
en el Instituto de Economfa de la Universidad
Catdlica.

Sin mencionar los anuncios del Presidente
José Antonio Kast del miércoles, la economis-
ta sostuvo que el efecto del alza en el precio
del petrdleo se estd traduciendo en “presiones
sobre el balance fiscal, tanto por el lado de los
ingresos del impuesto especifico como por el
lado del gasto, a partir de medidas adicionales
compensatorias que se han adoptado. Y ve-
mos que este es un riesgo relevante, en parti-
cular para el afio 2026”.

El CFA proyecta para este aio un déficit es-
tructural de 2,7% del PIB, mds del doble de la
meta de 1,1% que estableci6 la administracién
anterior en su decreto de politica fiscal. Y la
deuda bruta se ubica en 42% del PIB, acercan-
dose al umbral que la propia regla fiscal chile-
na define como nivel prudente: 45%. “Cuan-
do tenemos mayor gasto en intereses, vamos
restando espacio para financiar otras priori-
dades de politica ptblica”, senald.

Falta que el actual Gobierno defina sumeta,
que debe ser publicada por decreto hasta 90
dfas después de asumir.

Hubo un punto focal en la exposicién de

Paula Benavides, presidenta del CFA.

Benavides: “Estamos a tiempo” para adoptar
acciones correctivas “de forma planificada y
ordenada”. Pero condiciond esa lectura a que
se logren dos cosas: una senda de convergen-
cia “realista” y “exigente”, y un diagndstico
comun que se traduzca en “las decisiones que

adopten los poderes Ejecutivo y Legislativo”.
Los informes financieros

Ante Benavides estaban otros especialistas:
Joaquin Vial (consejero del CFA ademds), An-
drea Repetto y Claudia Martinez.

Vial planteé que antes que crear nuevas
instituciones de control, el primer paso es for-
talecer la capacidad de la Direccién de Presu-
puestos para elaborar informes financieros
mds transparentes y replicables.

Repetto (Escuela de Gobierno UC), de he-
cho, indic6 con tono critico que “los informes
financieros que acompafian a las leyes se to-
man por correctos”.

Claudia Martinez, directora del Instituto de
Economia de la misma universidad, fue a un
asunto transversal. “Estamos gastando mads
de lo que ingresa. Es bastante simple. Y es
muy dificil disminuir el gasto, porque siem-
pre hay personas directa o indirectamente be-
neficiadas por los gastos ptiblicos”.

Repetto situd el problema en su perspecti-
va histérica: Chile acumula déficits estructu-
rales en casi todos los afios desde 2008, y la
tendencia empeord desde el covid en adelan-
te. El patrén que se repite, describid, es el mis-
mo: “Se asegura algo que va a requerir recur-
sos, pero los financiamientos para esos recur-
so0s no estdn seguros”.

Martinez sumé que confiar en que el creci-
miento futuro resolverd los desequilibrios ac-
tuales es exactamente el razonamiento que
llevé la deuda desde 3,9% a inicios de siglo
hasta mds de 40% del PIB actual.



