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A EL PRIMERCLICK
de la semana

Por Marcela Vélez-Plickert
corresponsal desde Londres

| Aqui viene Elon

Ademas, el sucesor de Powell se enfrenta al Senado.

ras los bancos, es momento
T para el mercado ponga lami-

rada en las Siete Magnificas
junto con otras tecnoldgicas.

Tesla sera la primera de las Mag7
en reportar sus resultados, pero
cuando Elon Musk se dirija a los
inversionistas el proximo 22 de abril,
elmercado mirara no solocuantohan
crecido las utilidades. Primero, se
pondra atencion en la presion sobre
los margenes, debido alas rebajas de
precio para defender participacion
de mercado. Lo siguiente sera el
costo del crecimiento.

Ahi aparece Terafab, el ambi-
cioso proyecto de infraestructura
de IA (semiconductores, chips de
memoria y poder de computo). La
duda de los inversionistas esta en
el costo del financiamiento. Elon
Musk ha estimado que se reque-
rird una inversion inicial de unos
USS$ 25.000 millones. Pero los ana-
listas de Bernstein sugieren que el
monto real podria ser el doble. Es
mas, consideran que completar
la vision de Musk de producir un
teravatio (de ahi el nombre) de
poder computacional anualmen-
te requerird de una inversion de
USS$ 5 billones (millén de millones).

Terafab esta previsto como un
proyecto conjunto entre Tesla,

SpaceXy xAl, en lo que se ve como
el primer paso para una posible
fusion de las empresas de Musk
en una misma estructura. Un gran
conglomerado de |A.

Esa esla historia que Musk tendra
que vender a los inversionistas.
Ya el dia anterior a los resultados,
el 21 de abril, SpaceX cité a un
"dia del analista”. Se espera que
la instancia sea utilizada para dar
mas detalles de la proxima salida
a bolsa de SpaceX.

Pero Tesla no es la Unica tec-
nologica en reportar sus balances
la proxima semana. El 23 de abril
sera el turno de Intel. La firma, en
la que el gobierno de EEUU tiene
un 10% de participacion, se sumo
recientemente al proyecto Terafab
de Tesla.

Foco en el consumidor

En el plano econdmico, los ana-
listas pondran su atencion en los
consumidores estadounidenses.
Hasta ahora, de acuerdo con los
reportes presentados por labanca
durante la semana, nada apunta a
un cambio de ritmo y de decisiones
de compra.

Al mismo tiempo, los indices de
confianza marcan sus menores ni-
veles en década. Pero, ya sea por un
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El animo de los consumidores

Ventas de retail EEUU

% variacion mensual

0,6

N Peca

/N

optimismo similar al de Wall Street
(de que todo estara bien) o por otro
factor todavia no capturado por los
analisis, los consumidores en EEUU
siguen desafiando los pronésticos
de desaceleracion econémica.

La medicion oficial de su com-
portamiento, el indice de ventas de
retail, se publicara el 21 de abril. Se
trata de las cifras de marzo, por lo
que deberian reflejarya el impacto
causado -0 no- porelalzaen el pre-
cio de los combustibles provocado
por la guerra en Iran.

También se informara otra medi-
cion, aunque no del consumo. S&P
Global publicara el 23 de abril la
medicion preliminar para los indices
PMI de manufacturas y servicios
de abril para EEUU, Japon, la UE y
Reino Unido.

A excepcion de Reino Unido,
analistas esperan que los indices
muestren desaceleraciones impor-
tantes sobre todo para la actividad
de servicios. Incluso se proyecta
que los PMIs de servicios de la UE
y EEUU habrian caido a nivel de
contraccién (bajo 50) durante abril.

J J
2025

Algo de polémica

Antes de que el mercado pueda
poner lamirada en Tesla o las cifras
de las ventas de retail, la polémica *

——

e 4

S 0 N E F
2026

FUENTE: US CENSUS BUREAU

por el liderazgo de la Reserva Federal
dominara la atencion. El comité de
Asuntos Financieros del Senado
agendo para el 21 de abril la sesion
paravotarla eleccion de Kevin Warsh
como proximo presidente de la Fed.

Pero la sesion podria no suceder,
pese a que el periodo de Powell al

frente del central estadounidense
termina en menos de un mes, el 15
de mayo. La senadora democrata
Elizabeth Warren y el republicano
Thom Tillis han amenazado en
que no habra sesidn para votar la
nominacion de Warsh hasta que el
Departamento de Justicia abandone
la investigacion contra Powell por
supuesto fraude en la renovacion
de la sede de la Fed.

En entrevista con Fox News, el
Presidente Donald Trump amenaz6
con “despedira Powell", sise retrasa
la sesion del Senado y si Powell no
se retira el 15 de mayo. Pero Powell
yahadicho que continuara al frente
de la Fed y del comité abierto de
politicamonetaria (FOMC) hasta que
sea nombrado su sucesor. Ademas,
Powell puede seguir en la Fed hasta
enero 2028, cuando vence su pe-
riodo como gobernador. £
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