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ECONOMIA

SON LOS MERCADOQS

Wall Street lo da vuelta:

mercado celebra la reapertura
del estrecho de Ormuz

El petroleo Brent cayo 9%, mientras que el S&P 500 cerr6 en un nuevo maximo
histérico y el Nasdaq con su racha alcista mas extensa desde 1992.

POR FRANCISCO NOGUERA

aespeculacion sobre uninmi-
L nente finde la guerraconlran
y la reapertura del estrecho
de Ormuz impulsé los mercados.
Una oleada global de apetito por
elriesgorecorrio Wall Street tras la
declaracion de Iran de que el estre-
cho de Ormuz esta "completamente
abierto" al trafico comercial, borran-
do gran parte del temor que habia
dominado los mercados energéticos
y accionarios durante semanas de
conflicto en Medio Oriente.
El petroleo Brent se hundio 9% a
USS 90,4 por barril, pues en ningun
momento de la crisis se habia visto

un anuncio como este por parte de
Teheran. Dado que Ormuz es una
importante arteria del comercio
energético global, subloqueo habia
generado especial preocupacion.

Por sulado, el S&P 500 subit 1,2%
el viernes y encadena una tercera
semana consecutiva de ganancias
superiores al 3%. El Nasdaq 100
acumulé 13 jornadas seguidas al
alza, impulsado por el rally de las
empresas de semiconductores que
se aferraban a la ola de la IA.

Para el S&P 500 fue el primer cierre
sobre la marca de 7.100 puntos; y
paraelNasdaq, suracha alcistamas
extensa desde 1992.

La noticia de Ormuz despejo el

ultimo gran factor de incertidum-
bre para un mercado que habia
seguido subiendo pese a la guerra.
Una nueva oleada de entusiasmo
por la inteligencia artificial, una
temporada de resultados mejorala
esperada y las crecientes apuestas
porun nuevo recorte de tasas de la
Reserva Federal antes de fin de ano
ya habian llevado al S&P 500 hacia
su mayor avance mensual desde
2020, incluso mientras la guerra
de EEUU contra Iran entrabaen su
séptima semana.

Ahora, con el estrecho reabierto,
los economistas afirman que el ries-
gode un shock petrolero prolongado
que frene el crecimiento global se

ha reducido de forma significativa.

"Enlineacon el alto el fuegoenel
Libano, se declara completamente
abierto el pasode todos los buques
comerciales por el estrecho de
Ormuz durante el resto del periodo
de alto el fuego, siguiendo la ruta
coordinada ya anunciada por la
Organizacion Portuaria y Maritima
de la Republica Islamica de Iran",
dijo ensucuentade X el ministro de
Relaciones Exteriores irani, Abbas
Araghchi.

Por el lado de Europa, el conti-
nental Euro Stoxx 50 salté 2,1%
y el FTSE 100 de Londres trepd
0,7%. Las bolsas asiaticas cerra-
ron a la baja, previo a las ultimas

novedades. Sin embargo, el Kospi
coreano sigue haciendo noticia. El
principal indice de la Bolsa de Sedl,
crecio por encima del 46% en lo
que va del ano, ubicandose dentro
de las mejores bolsas del mundo
impulsado por la IA.

Respectoal mercado de rentafija,
las tasas de los bonos del Tesoro
cayeron, con latasa de referenciaa
10 afios retrocediendo hasta 4,23%.

Pese alas celebraciones, algunos
actores de Wall Street llamaronala
cautela y recomendaron esperar los
detalles de un acuerdo definitivo.

"Yo no operaria sobre estos titula-
res’, comentdaBloomberglaestratega
jefe de mercados de Crossmark Global,
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Victoria Fernandez. "Veamos cémo
evolucionan las cosas y la proxima
semana se puede empezar a hacer
algunos ajustes para agregar algo
mas de riesgo a la cartera.”

Desde Evercore ISI, escribieron
que los riesgos de largo plazo —
incluido el estatus del programa
nuclear irani— persistiran. "La crisis
con Iran parece avanzar hacia una
resolucion tentativa y fragil que,
incluso si se concreta, dejara mu-
chos asuntos centrales sin resolver,
aunque alivie parte de la presion
inmediata sobre los mercados".

Algunos lideres del Golfo Arabe y
de Europa estimaron que un acuerdo
de paz entre Washington y Teheran
podria demaorar unos seis meses en
materializarse.
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Chile: IPSA cae y el peso
repunta

A contracorriente, en Chile la
reaccion fue opuesta. El S&P IPSA
chileno cayo 0,4% a11.429,09 pun-
tos, ya que SQM-B (-7,5%) -un titulo
de alta ponderacién en el indice-
devolvio casi todo el significativo
avance de la vispera que propicio el
ascenso del IPSA amaximos desde
principios de febrero.

Esto mas que compenso el aporte
de Latam (4,2%) y otras 17 acciones
del selectivo que cerraron alalza, de
las 30 que lo componen. De todas
maneras, el IPSA anot6 un alza de
3,3% en esta cuarta semana con-
secutiva de ganancias.

Desde que estallé el conflicto a
finales de febrero, SQM ha venido
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adoptando en gran medida el perfil
de un "seguro” contra la guerra,
por la eventual aceleracion hacia
la electromovilidad, donde el litio
juega un papel clave.

Por otro lado, la venta de dolares
volvié a lo grande ayer viernes. El
precio del dolar se desplomo S 10
hasta los $ 877,8 al término de las
operaciones en Chile, lo que es
su precio mas bajo desde el 27 de
febrero, cuando cerré a $ 873 justo
antes de que estallara la guerra
contra Iran. Asi perdié $ 19 en su
cuarta semana consecutivaa la baja.

“Es un cambio importante. Hoy se
rompen los $ 880 que el mercado
venia tomando como soporte y el
tipo de cambio marcé niveles de
$ 870 que son un piso, porque ya
empieza a cotizar en el tramo de
enero-febrero de este ano, que
estuvo entre $ 850y $ 870, lo que
coincide con un euro instalado en
USS 1,18" dijo a DF el gerente de
Trading en Fynsa, Gustavo Gallardo.

"Los trades movidos por la disten-
sion estan predominando, lo que ha
permitido que tanto el cobre como
el peso chileno se recuperen. Sin
embargo, dudamos que el dolar-peso
vuelva de nuevo a presionar los $
850. Si bien el entorno externo
puede beneficiar a los mercados
emergentes este ano, creemos que
el cobre podria llevar al délar-peso
a $ 950 a finales del ejercicio”, pu-
blico este viernes el head global de
mercados en ING, Chris Turner, en
su reporte Latam FX Talking.

Marea que cambia

Al S&P 500 le bastaron 11 dias
para pasar de territorio de sobre-
ventas a zona de sobrecompra, el
jueves pasado. Solo la recuperacion
de 1982 fue mas rapida. Las ex-
plicaciones apuntan a una combi-
nacion de cierre de posiciones de
cobertura, compras sistematicas
y cobertura de posiciones cortas
por parte de fondos de cobertura
en productos macro.

Aunque laracha del Nasdaq llevé al
indice a nuevos maximos historicos,
las valoraciones tecnolégicas se
mantienen cerca de su promedio de
los Gitimos diez afos. Las estimacio-
nes de utilidades han subido junto
con las acciones, lo que mantiene
las razones precio-utilidad forward
en niveles bajos.

"Este reajuste ofrece un punto
de entrada mas constructivo en
renta variable, en particular en
acciones de calidad y crecimiento
de gran capitalizacion", afirmo
Scott Rubner, jefe de estrategia
de acciones y derivados de Citadel
Securities.

Ademas del seguimiento a las
negociaciones de paz antes del
vencimiento del cese al fuego
EEUU-Iran el martes, los ope-
radores estaran atentos a la au-
diencia de confirmacion de Kevin
Warsh, nominado de Trump para
presidir la Reserva Federal. Sus
declaraciones podrian anticipar si
planea presionar a los miembros
del banco central para recortar
tasas este ano.
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Temprano, una vez conocido
el anuncio irani sobre Ormuz,
Trump sostuvo que "el bloqueo
naval se mantendra en plena
vigencia y efecto, unicamente
en lo que respecta a Iran, hasta
que nuestra transaccion con Iran
esté completamente concluida®,
aunque aseguro que "este proceso
deberia ser muy rapido, dado que
la mayoria de los puntos ya se han
negociado”.

Los mercados llevan dias incor-
porando en los precios un escena-
rio de resolucion de la guerra. La
situacion de Ormuz, el programa
nuclear irani y las sanciones que
pesan sobre la republicaislamica
estarian entre los principales temas
a discutir este fin de semana.l]
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