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Y SE APROXIMAN NUEVAS ELECCIONES:
Argentina gana
tiempo con el FM],
pero enfrenta escasez

de ddlares

En 2027 tiene vencimientos de deuda por mds de

US$ 30.000 millones.

BLOOMBERG

Argentina puede haber gana-
do tiempo con el Fondo Moneta-
rio Internacional esta semana,
pero el Presidente Javier Milei
aun enfrenta una escasez de di-
visas que deberd abordar antes
de las elecciones del préximo
afo.

Tras alcanzar acuerdos con el
Banco Mundial y el Banco Inter-
americano de Desarrollo, ade-
mds de operaciones repo, emi-
siones de deuda local y futuras
privatizaciones de empresas es-
tatales, el ministro de Economia,
Luis Caputo, prdcticamente
completd sus necesidades de fi-
nanciamiento para este afio.

Sin embargo, en 2027 enfren-
ta vencimientos de deuda por
mds de US$ 30.000 millones,
ademds de una eleccién que se-
guramente pondrd a prueba a
Milei y al banco central.

“Esta totalmente incorporado
ya en el precio de los bonos que
Argentina va a pagar”, dijo Ra-
miro Blazquez, analista para
América Latina en StoneX. “El
problema es lo que pase en la
eleccién”.

El acuerdo por US$ 20.000
millones alcanzado en abril pa-
sado con el organismo tenfa co-
mo objetivo reconstruir reservas
y devolver a Argentina a los
mercados internacionales. Pero
en octubre, el partido de Milei
estuvo cerca de perder las elec-
ciones legislativas antes de re-
vertir el resultado, lo que desaté

pénico enlos mercados y una co-
rrida contra el peso que obligé al
gobierno a buscar otro salvavi-
das por US$ 20.000 millones del
Tesoro de EE.UU.

“Necesitan empezar a cons-
truir ahora los colchones para
2027 para evitar las dindmicas
electorales tipicas de Argentina,
como vimos antes de las legisla-
tivas”, dijo Joaquin Bagues, di-
rector gerente de Grit Capital en
Buenos Aires.

El gobierno de Milei estuvo
cerca de emitir deuda en el exte-
rior en enero, pero desistié por
los altos costos de financiamien-
to. Funcionarios sefialaron que
las tasas no reflejaban la magni-
tud de la transformacién econé-
mica del pafs. Sin acceso a los
mercados internacionales, las
conversaciones entre el equipo
del FMI y las autoridades argen-
tinas sobre las metas de reservas
se retrasaron y el pais debi6 ase-
gurar otras fuentes de financia-
miento, segiin una persona con
conocimiento directo del tema.
La segunda revisién del progra-
ma del FMI, que debfa realizarse
alrededor de febrero, recién fue
aprobada esta semana.

El gobierno evité en gran me-
dida comprar ddlares el afio pa-
sado parano debilitar el peso. En
enero, la administracién cambié
de estrategia y comenzé a adqui-
rir reservas con mayor agresivi-
dad. Sin embargo, esos ddlares
salieron rdpidamente para pagar
deuda, dejando las reservas ne-
tas practicamente sin cambios.




