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Pablo García dice
que medidas como la
eliminación del cobro
de contribuciones para
la tercera edad son un
"riesgo" injustificado
El economista Pablo García estimó que hay medidas de
la propuesta que, por sus efectos en crecimiento y la
situación fiscal de Chile, no se justificaría avanzar.

EMILIANO CARRIZO
El economista Pablo García estima que

el megaproyecto del gobierno del Presi-
dente José Antonio Kast plantea riesgos
para la economía de Chile y que, dado el
contexto del país, no se justifican.

"Acá el desafío es crecer más y resolver
nuestra situación fiscal", dijo García en
entrevista con radio Duna.

Las alertas del exvicepresidente del
Banco Central tuvieron que ver con la
medida del subsidio al empleo, con la
creación de un crédito tributario, por
concepto de pago de remuneraciones de
trabajadores que van entre las 7,8 UTM
($545 mil) y las 12 UTM ($838 mil), para
ir en apoyo del empleo formal.

"Es política cara. No es algo que sea
focalizado a los nuevos empleos o a la
formalización, sino que es una política
bastante generalizada y que, por lo tan-
to, puede que tenga efecto en creación
de empleo, pero en términos del impacto
fiscal es grande ( ... ) yo creo que es dema-
siado caro para lo que finalmente puede
generarte en términos de más empleo",
dijo García.
El académico de la Universidad Adolfo

Ibáñez (UAI) también presentó reparos
con eliminar el pago de contribuciones
para los propietarios de viviendas mayo-
res de 65 años. "Es una política superre-

gresiva que tiene un impacto fiscal muy
significativo que hay que compensar,
porque tú no puedes simplemente dejar
de transferirle recursos a las comunas
pobres. Entonces es directamente políti-
ca fiscal expansiva", dijo.
Otro de los reparos fue con las rebajas

al impuesto a las donaciones y de la re-
patriación de capitales. "Es casi como un
crédito tributario relativamente caro ( ... )
no son mecanismos que en principio te
llevan a crecer más", dijo.

En esa línea, el presidente de la Comi-
sión Nacional de Productividad (CNP)
planteó que es complejo avanzar con
medidas que bajen los impuestos y no

tengan otras para compensar una menor
recaudación. Esto en el contexto de que
el Ejecutivo apela a generar más ingresos
vía crecimiento y medidas transitorias
para compensar.

"Aquí no hay una medida que te au-
mente la carga tributaria para compensar
lo que tú estás reduciendo el impuesto
( ... ) en este momento, dado que tenemos
una situación fiscal estrecha, es comple-
jo tomar riesgos. Si quisiéramos tomar
riesgos, tendría que ser como al revés.
Tomemos una posición que nos asegure
convergencia en las cuentas fiscales con
más certeza de la que hemos tenido ante-
riormente", dijo el economista.

En esa línea, García valoró las medidas
que ya manifestó el Ejecutivo en la mate-
ria, como la de recorte de gasto y la con-
tención de este.

El economista apuntó a la complejidad
de sostener el desafío de crecer más y no
descuidar la situación fiscal en el con-
texto de las medidas que ha propuesto el
Ejecutivo, que son, según su juicio, fis-
calmente expansivas. "Si en realidad lo
que queremos hacer durante los próxi-
mos años es política fiscal contractiva,
en la macro de corto plazo, eso no te va a
fomentar más crecimiento", planteó.
Ante este contexto, García llamó a dejar

de lado las iniciativas a las que apuntó
reparos: "Hay algunas medidas que están
poniendo en mayor tensión la situación
fiscal, y que básicamente quizás no ha-
bría que tomar".
Así, como medidas a mantener, el eco-

nomista resaltó la de reducción del im-
puesto a las empresas y la eliminación del
impuesto a la ganancia del capital. Sobre
cómo compensar esto, García apuntó a la
contención y recorte de gastos.

Otra de las medidas en este contexto,
que no está en la propuesta del Ejecutivo,
es aumentar el universo de personas a las
que se les realiza el cobro del impuesto a
las personas, pero apuntó a la dificultad
de avanzar en un acuerdo político. @

Riqueza de los hogares
chilenos cierra 2025
al alza impulsada por
el desempeño de los
mercados bursátiles
La riqueza financiera neta de las familias se situó
en 122,2% del PIB, un incremento de 1,9 puntos
porcentuales respecto al año previo.

DAVID NOGALES
Los hogares chilenos finalizaron el 2025

con un balance financiero fortalecido.
Según el informe de Cuentas Nacionales
por Sector Institucional publicado por el
Banco Central, la riqueza financiera neta
del sector alcanzó el 122,2% del PIB.

Este avance de 1,9 puntos porcentuales

(pp.) se explicó fundamentalmente por el
incremento en el saldo de los fondos de
pensiones, gracias al rendimiento de las
inversiones en renta variable en el exte-
rior y al dinamismo de los mercados bur-
sátiles locales e internacionales.

En materia de ingresos, el reporte del
Central reveló que el disponible bruto de
los hogares creció un 6,8% anual, empu-
jado por las rentas de la producción (sa-
larios e ingresos de independientes), que
se expandieron un 7,7%. Este dinamismo
permitió que la tasa de ahorro de las fa-
milias se ubicara en 5,4% del PIB, una
leve mejora de 0,1 pp. frente a 2024.

Respecto al endeudamiento, si bien el
total de pasivos de los hogares subió un
6,8% (principalmente por créditos hipo-
tecarios), la deuda medida como porcen-
taje del PIB cayó al 46,2%, debido a que el
crecimiento del producto nominal (9,4%)
superó al de los compromisos financie-
ros.

ESCENARIO MACRO: AHORRO NACIO-
NAL Y POSICIÓN EXTERNA

A nivel agregado, la economía chilena
mostró una tasa de ahorro de 22,8% del
PIB en 2025, lo que representa un au-
mento de 0,9 pp. en comparación con el
cierre del año anterior. Este incremento

responde a que el ingreso nacional creció
a un ritmo del 8,6%, superando el 7,1%
registrado por el consumo.

No obstante, la necesidad de financia-
miento de la economía nacional se situó
en 1,2% del PIB, un incremento margi-
nal de 0,1 pp. respecto a 2024. Esto llevó
a que la posición deudora neta de Chile
frente al resto del mundo se profundizara
en 0,8 pp., alcanzando el 19,2% del PIB al
cierre del ejercicio.

FINANZAS PÚBLICAS: MAYOR DEUDA Y
DÉFICIT FISCAL

El Gobierno General también fue prota-
gonista del reporte. El sector registró una
tasa de ahorro de 0,9% del PIB, una caída
de 0,1 pp. respecto al periodo anterior.

Esta disminución se vinculó a una me-
nor recaudación de impuestos netos y
menores rentas de la propiedad. Lo an-
terior, dijo el reporte del emisor, fue par-
cialmente compensado por una dismi-
nución del gasto en prestaciones sociales
netas de cotizaciones.
Como resultado, el déficit fiscal (nece-

sidad de financiamiento) se situó en 2,5%
del PIB. Para cubrir este bache, el Fisco
recurrió principalmente a la emisión
neta de títulos de deuda en el mercado
local.

Así, el stock de deuda del Gobierno ce-
rró el año en 40,3% del PIB, lo que im-
plica un salto de 1,0 pp. en doce meses,
lo que se explica principalmente por ma-
yores emisiones de bonos en el mercado
local, de acuerdo al reporte del Central.

Esta cifra es mayor al 39,2% de 2024 y al
37,6% de 2023. ®
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