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Riqueza de los hogares
chilenos cierra2025

al alzaimpulsada por
el desempeno de los
mercados bursatiles

La riqueza financiera neta de las familias se situ¢
en 122,2% del PIB, un incremento de 1,9 puntos
porcentuales respecto al afio previo.

DAVID NOGALES

Los hogares chilenos finalizaron el 2025
con un balance financiero fortalecido.
Segun el informe de Cuentas Nacionales
por Sector Institucional publicado por el
Banco Central, la riqueza financiera neta
del sector alcanzé el 122,2% del PIB.

Este avance de 1,9 puntos porcentuales
(pp.) se explicé fundamentalmente por el
incremento en el saldo de los fondos de
pensiones, gracias al rendimiento de las
inversiones en renta variable en el exte-
rior y al dinamismo de los mercados bur-
sdtiles locales e internacionales.

En materia de ingresos, el reporte del
Central reveld que el disponible bruto de
los hogares crecio un 6,8% anual, empu-
jado por las rentas de la produccion (sa-
larios e ingresos de independientes), que
se expandieron un 7,7%. Este dinamismo
permitio que la tasa de ahorro de las fa-
milias se ubicara en 5,4% del PIB, una
leve mejora de 0,1 pp. frente a 2024.

Respecto al endeudamiento, si bien el
total de pasivos de los hogares subié un
6,8% (principalmente por créditos hipo-
tecarios), la deuda medida como porcen-
taje del PIB cayo al 46,2%, debido a que el
crecimiento del producto nominal (9,4%)
supero al de los compromisos financie-
TOS.

ESCENARIO MACRO: AHORRO NACIO-
NAL Y POSICION EXTERNA

A nivel agregado, la economia chilena
mostré una tasa de ahorro de 22,8% del
PIB en 2025, lo que representa un au-
mento de 0,9 pp. en comparacién con el
cierre del aflo anterior. Este incremento

responde a que el ingreso nacional crecio
a un ritmo del 8,6%, superando el 7,1%
registrado por el consumo.

No obstante, la necesidad de financia-
miento de la economia nacional se situé
en 1,2% del PIB, un incremento margi-
nal de 0,1 pp. respecto a 2024. Esto llevo
a que la posicion deudora neta de Chile
frente al resto del mundo se profundizara
en 0,8 pp., alcanzando el 19,2% del PIB al
cierre del ejercicio.

FINANZAS PUBLICAS: MAYOR DEUDA Y
DEFICIT FISCAL

El Gobierno General también fue prota-
gonista del reporte. El sector registré una
tasa de ahorro de 0,9% del PIB, una caida
de 0,1 pp. respecto al periodo anterior.

Esta disminucién se vinculé a una me-
nor recaudacion de impuestos netos y
menores rentas de la propiedad. Lo an
terior, dijo el reporte del emisor, fue par-
cialmente compensado por una dismi-
nucion del gasto en prestaciones sociales
netas de cotizaciones.

Como resultado, el déficit fiscal (nece-
sidad de financiamiento) se situé en 2,5%
del PIB. Para cubrir este bache, el Fisco
recurrié principalmente a la emision
neta de titulos de deuda en el mercado
local.

Asi, el stock de deuda del Gobierno ce-
o el ano en 40,3% del PIB, lo que im-
plica un salto de 1,0 pp. en doce meses,
lo que se explica principalmente por ma-
yores emisiones de bonos en el mercado
local, de acuerdo al reporte del Central.

Esta cifra es mayor al 39,2% de 2024 y al
37,6% de 2023. @




