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La prolonga-
cion del con-
flicto en Medio
Oriente, un
crudo elevado y
la continuacion
de la disrupcién
de oferta son
factores que
podrian seguir
empujando la
accion de la
minera.

:Queda espacio para mds alzas?

Como la guerra en Medio
Oriente abrid un nuevo
ciclo bursatil para SQM

La electromovilidad volvid al centro del

interés global.

MARCOS BARRIENTOS DORNER

Un 134% de alza acumula
SQM en los dltimos 12 meses.
Para varios, la razén es clara: la
guerra en Medio Oriente enca-
reci6 el crudo y reactivé, con ur-
gencia geopolitica, la historia de
la electromovilidad. Los analis-
tas, sin embargo, debaten si el
mercado ya

Oriente, un crudo elevado y la
continuacién de la disrupcién
de oferta son factores que po-
drian seguir empujando la ac-
cién —aunque el escenario, ad-
vierten los analistas, se ha pues-
to cuesta arriba—.

El consenso proyecta una cai-
da de 10% en los ADR de SQM
en12 meses, segiin una compila-

cién de Bloom-

desconté todo
ese cambio o si
el ciclo que
abri6 la guerra
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berg. “Las ac-
ciones estdn
valoradas de
forma justa y

tiene mds por
entregar.

El rally de la minera tiene una
primera explicacién mds acota-
da: las alzas en los precios del li-
tio en China, impulsadas por el
cambio en la politica “anti invo-
lucién” de ese pafs y las restric-
ciones de oferta. Pero la geopoli-
tica ampli6 esta base. La prolon-
gacién del conflicto en Medio

que son nece-
sarias nuevas interrupciones en
la oferta y/o un aumento de la
demanda para que se produzca
un repunte significativo", escri-
bié Shuhang Jiang, analista de la
intermediaria estadounidense
Jefferies.
El 7 de abril, BCI Corredor de
Bolsa redujo la ponderacién de
SOM en su cartera recomenda-

da, argumentando que el recien-
te desempefio bursatil habrfa in-
corporado, en parte, el mejor es-
cenario.

Guillermo Araya, gerente de
estudios de Renta4, es mds ta-
jante: "Para nosotros la accién
estd cara". El litio al contado ya
seacercaal precio delos futuros,
ejemplifica.

Pero para Eduardo Villablan-
ca, managing partner de Cordi-
llera Advisory, hoy "la demanda
estructural se mantiene sélida
por factores de electromovili-
dad y almacenamiento de ener-
gfa", afirma.

Lo claro es que SQM deja
atrds una etapa de precios depri-
midos y, quizds también, de de-
pendencia excesiva del ciclo de
los commodities. Es que el con-
flicto en Medio Oriente puso
una demanda estructural —la
electromovilidad y el almacena-
miento de energia— bajo una
luz distinta. El tamafio de ese
impulso es, de todos modos, lo
que el mercado atin no ha termi-
nado de debatir.




