
país (como en este caso especí-
fico, EE.UU.) solo por razón de
origen (China). Es importante
que la Subtel resuelva en forma
técnica, como es su rol”. 

El informe que solicitó la
Subtel debía indicar las accio-
nes que iba a realizar la empre-
sa para mitigar o eliminar ries-
gos que afectan la seguridad
nacional y la ciberseguridad. 

Hasta el 10 de marzo, Hui-
chalaf ocupó un puesto en el
Ministerio de Defensa bajó la
administración de Gabriel Bo-

ric. Su colaboración se pro-
dujo después, por lo
que asegura que no
hay un conflicto de
interés. 

Kevin Warsh prometió en
reiteradas ocasiones que actua-
rá con independencia si es con-
firmado como próximo presi-
dente de la Reserva Federal, al
rechazar las preocupaciones de
los demócratas de que sería un
“títere” del Presidente Donald
Trump, quien sigue exigiendo
tasas de interés más bajas.

En su testimonio del martes
ante el Comité Bancario del Se-
nado, Warsh pidió una serie de
cambios en la forma en que el
banco central de Estados Uni-
dos toma sus decisiones, entre
ellos un nuevo marco para en-
frentar una inflación persisten-
te y una nueva manera de co-
municarse con el público. Pero
entregó pocos detalles y evitó
responder preguntas sobre la
trayectoria de corto plazo de las
tasas de interés.

También insistió en que el
Presidente nunca le pidió com-
prometerse con una decisión
específica sobre tasas.

“El Presidente me nominó
para el cargo, y actuaré de ma-
nera independiente si soy con-
firmado como presidente de la
Reserva Federal”, dijo Warsh,
en respuesta a preguntas de los
demócratas sobre cómo planea-
b a m a n e j a r l a p r e s i ó n d e
Trump.

La principal demócrata del
panel, la senadora Elizabeth
Warren, dijo que Warsh sería el

“títere” de Trump en la Fed.
“Kevin Warsh tocó todas las

notas correctas para tranquili-
zar a sus partidarios en el comi-
té respecto de que impulsará su
idea de un cambio de régimen
en la Fed”, dijo Joseph Brusue-
las, economista jefe de RSM.
“No dijo nada que altere su ca-
mino hacia la aprobación, si es
que su nominación llega al ple-
no del Senado”.

Los bonos del Tesoro caye-
ron, ya que sólidos datos eco-
nómicos y precios más altos del
petróleo llevaron a los opera-
dores a moderar sus expectati-
vas de recortes de tasas, eclip-
sando así el testimonio de
Warsh. El bono a dos años, sen-
sible a la política monetaria, su-
bió hasta siete puntos base, a
3,79%, mientras el crudo esta-
dounidense volvió a superar

los US$ 90 por barril.
El futuro de Warsh es incier-

to. Una investigación del De-
partamento de Justicia sobre la
Reserva Federal ha llevado a un
senador republicano clave,
Thom Tillis, quien se retira en
enero, a bloquear la confirma-
ción de Warsh. Él y otros legis-
ladores republicanos han pedi-
do que se ponga fin a la investi-
gación. Ayer, sin embargo,
Trump lanzó una serie de ata-
ques frontales en una entrevis-
ta con CNBC, defendiendo la
investigación e intensificando
sus críticas contra el actual pre-
sidente de la Reserva Federal,
Jerome Powell. Trump no cede
ante las exigencias de Tillis por-
que no quiere ser rehén de un
senador saliente, declaró un
funcionario de la Casa Blanca el
lunes, antes de la audiencia.

Kevin Warsh aspira a suceder a Jerome Powell:

Candidato de Trump para
presidir la Reserva Federal
promete independencia

El postulante rechazó las preocupaciones de los senadores
demócratas respecto de que sería un “títere” del mandatario.
EYN Y BLOOMBERG

Kevin Warsh en su comparecencia ante el Comité Bancario del Senado de
EE.UU.
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En febrero de este año, el Ban-
co Central (BC) rompió con la
tendencia que llevaba hace años
de mantener reservas mínimas
de oro, cuando compró más de
US$ 1.000 millones del metal.
Sin embargo, la adquisición se
realizó en momentos en que el
precio estaba históricamente al-
to, y justo antes de un ajuste del
valor.

La analista de mercado de
XTB, Emanoelle Santos, calcula
que el instituto emisor perdió,
en términos contables, entre
US$ 45 millones y US$ 93 millo-
nes, dependiendo del precio al
que compró el oro.

El metal marcó el 29 de enero
de 2026 el máximo histórico in-
tradía, de US$ 5.595 por onza de
oro. En febrero, el precio varió
entre US$ 4.400 y US$ 5.200. En
este mes el Banco Central adqui-
rió sus reservas del metal. En
marzo, el precio del oro bajó en
12,3%, la segunda peor perfor-
mance mensual desde 2008,
arrastrado por el fortalecimiento
del dólar y las expectativas de ta-
sas altas de la Fed.

Si el Banco Central compró el
oro al precio promedio de febre-
ro, de US$ 5.018 por onza, la pér-
dida fue de US$ 45 millones, al
compararlo con el precio de cie-
rre del 20 de abril, de US$ 4.806
por onza. Si lo hizo al precio de

cierre de febrero, de US$ 5.262
por onza, perdió US$ 93 millo-
nes. En todo caso, la compra del
instituto emisor se dio en un
contexto de precios histórica-
mente elevados del oro, entre un
5% y un 9,5% por encima del
precio actual.

Consultados por esta pérdida
contable, desde el Banco Central
resaltan que la compra de oro co-
mo reserva se hizo pensando en
el largo plazo. “Estas decisiones
no se evalúan en función de fluc-
tuaciones de precio de corto pla-
zo, sino de su contribución a la
diversificación y protección del
portafolio en horizontes de más
largo plazo”, aseguran desde la

institución. Señalan que “el va-
lor estratégico del oro como acti-
vo de refugio fortalece la protec-
ción del portafolio ante escena-
rios de estrés financiero, en un
contexto en que los episodios de
incertidumbre externa se han
vuelto más frecuentes y comple-
jos”. 

Para Juan Ortiz, economista
del Ocec UDP, “el hecho de que
tengamos una caída eventual-
mente en el precio, no invalida la
decisión” del Banco Central de
incrementar en forma significa-
tiva su posesión de oro, “toda
vez que el oro sigue siendo un
activo de refugio relevante en el
mercado internacional”. 

Por disminución del precio del metal:

BC redujo el rendimiento de
compra de oro en febrero
en hasta US$ 93 MM

Desde el instituto emisor aseguran que “estas decisiones no se
evalúan en función de fluctuaciones de precio de corto plazo”.

C. MUÑOZ-KAPPES

Las acciones de Apple Inc. cayeron un 2,52%
ayer luego que el lunes se anunciara que Tim
Cook dejaría su cargo de director ejecutivo en
septiembre para desempeñarse cono presi-
dente de la compañía. Los sucederá John Ter-
nus, vicepresidente sénior de ingeniería de
hardware (ver B 6). Los títulos de la compañía
se situaron en US$ 266,17.

El descenso del papel de Apple se dio en me-
dio de un desplome generalizado de las accio-
nes estadounidenses después de que el vice-
presidente JD Vance cancelara un viaje a Pa-
kistán, suspendiendo así las negociaciones con
Irán, incluso mientras el presidente Donald
Trump extendía el alto el fuego que expiraba
hoy.

SALIDA DE TIM COOK Y PRÓXIMA ASUNCIÓN DE JOHN TERNUS

EL CAMBIO DE MANDO EN APPLE GOLPEA
FUERTE LA ACCIÓN: RETROCEDE 2,52%

La caída de Apple se dio, además, en
medio de un desplome generalizado.
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ró con este informe técnico
“porque creo que Chile no pue-
de bloquear proyectos relevan-
tes por presiones de cualquier

El informe para la firma
de cable chino que realizó un
exsubsecretario de Bachelet

Pedro Huichalaf dice que “Chile no
puede bloquear proyectos relevantes por
presiones de cualquier país”.

POR REQUERIMIENTO DE LA SUBSECRETARÍA DE TELECOMUNICACIONES:

C. MUÑOZ-KAPPES

El exsubsecreta-
rio de Telecomu-
nicaciones bajo la
segunda adminis-
tración de Michelle
Bachelet, Pedro
Huichalaf.

impulsen cambios normativos con eta-
pas y plazos definidos, muchas veces
menores a un año. El resultado es una
planificación menos rígida, donde el sec-
tor privado también puede contribuir a
hacer ciudad bajo reglas claras y con ma-
yor agilidad.

Por rupturista que parezca, esta lógica
no es ajena a Chile. La habilitación nor-
mativa de terrenos ya permite viabilizar
proyectos con normas especiales, pero
en la práctica sigue siendo una herra-
mienta reservada al aparato público, un
monopolio que tiene cada vez menos
justificación. Si un privado identifica un
terreno bien ubicado y ofrece más vi-
viendas, mejores espacios públicos, inte-

gración social o una me-
jor conexión urbana, de-
bería poder activar un
procedimiento equiva-

lente, no para eludir la planificación, si-
no para ponerla en marcha cuando esta
no llega a tiempo.

Lo anterior no es solo una discusión
sobre cómo planificar la ciudad, también
es parte del problema económico. Una
norma mal diseñada puede no producir
ciudad o no generar los efectos que pro-
mete, muchas veces porque no crea con-
diciones suficientes para que alguien in-
vierta. El caso de Renca es ilustrativo. In-
corporó incentivos en su plan regulador
y tuvo que corregirlos apenas dos años
después, ante la falta de los permisos de
edificación que se esperaban.

Planificar no consiste solo en fijar re-
glas, sino en crear mecanismos que
orienten el desarrollo urbano. Para eso,
todos los agentes económicos, inclui-
das las empresas inmobiliarias, pueden
contribuir a hacer ciudad. 

PLAZA
de

IDEAS

¿Y si los privados también
ayudaran a planificar

la ciudad?
IGNACIO ARAVENA

Las últimas propuestas del Gobierno
en materia de vivienda y ciudad, orienta-
das a densificar y construir más, parten de
un diagnóstico correcto. La escasez de
suelo afecta a la disponibilidad de vivien-
das nuevas bien localizadas y a sus pre-
cios. Sin embargo, que esta tarea esté solo
en manos del Estado implica que cual-
quier ajuste tarde años en concretarse, jus-
to cuando los desafíos
habitacionales exigen
respuestas más rápidas.

Por eso vale la pena
preguntarnos: ¿Y si las empresas tam-
bién pudieran ayudar a la planificación
urbana?

Modificar un plan regulador toma un
par de años, cerca de siete en promedio.
En la práctica, eso significa que la norma
llega tarde y termina regulando un esce-
nario que ya cambió. Cuando la planifi-
cación no responde a tiempo, debería
existir un mecanismo para que las em-
presas también puedan proponer ajus-
tes normativos específicos, con partici-
pación ciudadana, revisión técnica de
contrapartidas y acuerdos municipales.

En Nueva York entendieron hace dé-
cadas que la ciudad no puede esperar
siempre grandes cambios ni pasar años
sin responder a sus problemas. Por eso,
su normativa base de 1961 se comple-
menta con planes barriales y con proce-
dimientos para que proyectos concretos

Una norma mal diseñada
puede no producir ciudad.

BHP informó que su producción total de cobre disminuyó un 3%,
hasta alcanzar las 1.461 kt, al comparar su año fiscal 2026 hasta la
fecha versus igual periodo de 2025 (1.500 kt). Sin embargo, destacó
en un comunicado que prevé producir “entre 1.900 y 2.000 kt” en
2026, e incluso sería más probable la parte superior del rango. “En
cobre, el sólido desempeño en Escondida y Antamina respalda nuestra
expectativa de lograr una producción ubicada en la mitad superior de
nuestra guía” del 2026 del grupo, dijo el CEO de BHP, Mike Henry.

PERO MANTIENE PROYECCIONES PARA 2026:

PRODUCCIÓN DE COBRE DE BHP
DISMINUYE 3% EN UN AÑO

El exsubsecretario de Teleco-
municaciones en la segunda
administración de Michelle Ba-
chelet, Pedro Huichalaf, fue el
responsable de elaborar un in-
forme de ciberseguridad a la
empresa china CMI Chile SpA,
firma que estaba desarrollando
un proyecto de cable de fibra
óptica para unir a China con
Chile, según informó ayer La
Segunda. 

La iniciativa luego derivó en
sanciones de Estados Unidos
contra tres autoridades del go-
bierno de Gabriel Boric. 

Huichalaf detalló a “El Mer-
curio” que a principios de mar-
zo la Subsecretaría de Teleco-
municaciones le pidió a la em-
presa china “complementar
información sobre cibersegu-
ridad, protección de datos y
seguridad del proyecto”. Te-
nía como plazo hasta el 25 de
marzo para contestar. “Una
semana antes del plazo la em-
presa me pidió un informe
técnico que complementó
con otros para dar respuesta a
Subtel”, señaló. 

“Es importante que
la Subtel resuelva en
forma técnica”

Según Huichalaf, colabo-
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