DIARIO FINANCIERO

Fecha: 22/04/2026 Audiencia:
Vpe: $3.776.215 Tirada:
Vpe pag: $5.442.800 Difusién:
Vpe portada: $21.104.600 Ocupacion:

40.297 Seccioén:
13.432 Frecuencia: 0
13.432

69,38%

ECONOMIA

M En el avance
fueron
determinantes
el shock
inflacionario
luego de la
pandemia y, en
lo mas reciente,
el alza de la luz
y las bencinas.

POR AMANDA SANTILLAN

Tal como se anticip6 tras
conocerse el aumento men-
sual de 1% que registré el fn-
dice de Precios al Consumidor
(IPC) en marzo, la Unidad de
Fomento (UF) rompi6 una
nueva barrera y escalé este
martes hasta los $ 40 mil.

Un avance que, aun-
que previsto, no pasé
inadvertido dado que presio-
na el monto que se paga en
una serie de servicios que se
reajustan por el aumento del
costo de la vida: por ejemplo,
los dividendos en el caso de
los deudores de créditos hi-
potecarios y/o el precio de los
planes de Isapre, entre otros.

Pero, por otro lado, esta
vez destacd que sdlo le tomd
cuatro afos y siete meses
dejar atrds el umbral de
$ 30 mil.

Antesde eso, el salto desde
S10mila$20mildelaUFse
dio en 14 anos y ocho meses;
ydesde ese umbral hasta $ 30
mil, el tiempo fue de 13 afios
y cuatro meses (ver grafico).

“Después de los retiros
tuvimos inflacion de 14%.
Si vas sumando, los precios
subieron mas de un 20% en un
periodo muy corto de tiem-
po”, dijo la economista jefe
en Prudential AGF, Carolina
Griinwald, quien explicé que
en teoria el valor de la UF
deberia subir anualmente 3%,
que es la meta de inflacién
del Banco Central.

Asi, anadid que la velocidad
del salto hacia los $ 40 mil
tiene que ver en parte con
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el fuerte periodo de alza de
inflacion que se dio entre 2021
y 2022, como consecuencia
de la mayor liquidez que se
generéen el marcodela crisis
sanitaria.

En este contexto, se apro-
baron retiros de los fondos
previsionales, que en sus
primeras tres autorizaciones
implicaron inyecciones de
recursos a la economia del
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orden de USS 50 mil millones.
A esto se afiadié la ayuda
estatal que implicé el Ingreso
Familiar de Emergencia (IFE).

El economista de Itad,
Ignacio Martinez, coincidio
con que la rapidez del paso
delos S30 mila $ 40 mil en
comparacion a décadas ante-
riores responde a que se tratd
de un periodo excepcional de
presiones inflacionarias en
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la economia chilena.

“Aello se sumauna serie de
choques de oferta con efectos
inflacionarios, destacando
los reajustes en las tarifas
eléctricas tras el descongela-
miento de precios, asi como
el reciente aumento de los
precios internacionales del
petrdleo”, explico.

Eleconomista de Santan-
der, Rodrigo Cruz, explicé que
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cada mes y hasta el nueve del
siguiente en forma diaria, de
acuerdo a la variacion del IPC
del mes previo.

Hoy, destacan los analis-
tas, su utilizacion va mas
alla de la vivienda, créditos
hipotecarios y dividendos
y ha llegado a otro tipo de
contratos y servicios, como
planes de salud, seguros,
mensualidades de colegios
y universidades, entre otros.

“Si pagas las cosas en UF
y recibes ingresos en pesos,
cuando no hay inflaciones
altas no pasa nada; pero
cuando hay inflaciones altas,
se nota mucho en el poder
adquisitivo de tus ingresos”,
explicé la economista.

Agregd que “los ultimos
choques inflacionarios han
servido o han motivado un
incremento importante en
cuales son los bienes y ser-
vicios que se cobran en UF”.

Ademds, precisé que un
25% de la canasta del IPC en
Chile -es decir, los productos

El salto de $ 30 mil a los $ 40 mil

implico un aumento de cerca 33%

acumulado de inflacion, siendo de
6% anval.

el salto implicé un aumento
de cerca 33% acumulado de
inflacién, siendo en torno
a 6% anual. En cambio, el
tramo anterior ~de $ 20 mil
a $ 30 mil- correspondié a
una inflacion acumulada de
50%, lo que se traduce enun
alza de 3,2% anual durante
13 anos.

sIndexacion o
desindexacion?
Griinwald coment6 que la
creacion de la UF -en 1967~
fue “muy Gtil” para Chile, ya
que ha permitido accedera un
financiamiento hipotecariode
largo plazo a tasas de interés
estables, por ejemplo.
Precisamente, se trata de
una unidad que se reajusta
en funcién entre el dia 10 de

y servicios representativos del
gasto de los hogares utilizado
para medir la inflacién- esta
relacionada con el indice.

Con todo, destaco que la
UF es atil desde el punto de
vista financiero, ya que es una
proteccion contrala pérdida
de valor de la moneda.

Desde Itau, Martinez senalo
que la discusién de fondo a
la indexaci6n de la economia
de la UF deberia enfocarse en
el control de lainflaciényen
los factores que la generan.

“Lagradual nominalizacién
de la economia eventual-
mente continuard, pero es
un proceso paulatino y lento,
especialmente después de un
choque inflacionario como el
vivido en afios recientes”,
dijo.



